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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Prospekcie

Bartosz Pawtowski Prezes Zarzadu
Maksymilian tochowski Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Sadowska-Kaczmarczyk Wiceprezes Zarzadu

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktdérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia. Zgodnie 2z naszg najlepszg wiedzg nie istniejg, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng,
majatkowaq i finansowa Funduszu
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Bartosz Pawtowski Maksymilian Ltochowski Magdalena Sadowska-

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Kaczmarczyk

Wiceprezes Zarzadu

Rozdziat II. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

firma: mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

numer telefonu: +48 451 049 540

adres gtéwnej strony http://www.mtfi.pl

internetowej:

adres poczty elektronicznej: biuro@mtfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

14 pazdziernika 2022 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest
zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS 0000902210.
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4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitatu
wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. (dane w PLN):

Kapitat zaktadowy 10 000 000,00
Kapitat zapasowy 1 004 134,52
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Nierozliczony zysk/strata z lat ubiegtych 0,00
Strata/Zysk za rok biezacy 6 600 831,83
Kapitat wiasny 17 604 966,35

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji, firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gloséw

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, ktéra posiada 100% kapitatu zaktadowego i
100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (10 000 000 gtoséw).

7. Imiona i nazwiska cztonkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych
funkcji w Zarzadzie

Bartosz Pawtowski Prezes Zarzadu
Maksymilian Ltochowski Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Sadowska-Kaczmarczyk Wiceprezes Zarzadu

8. Imiona i nazwiska czionkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
Przewodniczacego

dr Marek Lusztyn Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spofki
Krzysztof Bratos Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Adam Biatka Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

prof. Matgorzata Zaleska Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

Agnieszka Szelgg-Turkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Radostaw Obczynski Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Magdalena Zatorska Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

9. Imiona i nazwiska oso6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za
zarzadzanie Funduszem

Michat Hotda
Remigiusz Wysota
Przemystaw Miedziocha
Tomasz Kucinski
Marcin Sokolinski
Tomasz Smolarek
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10. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7-9, funkcjach poza
Towarzystwem, w przypadku, gdyby okolicznos¢ taka miata znaczenie dla
sytuacji Uczestnik6w Funduszu.

Wedle wiedzy Towarzystwa: Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby fizyczne
odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem nie petnig poza Towarzystwem
funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub
unijnych AFI:

mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Gotowe Strategie Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Towarzystwo nie zarzadza funduszem zagranicznym i unijnym AFI.

12. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen oraz
miejsce publikacji.

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagrodzen Oséb majacych Istotny Wptyw na Profil

Ryzyka mTFI S.A. (dalej: Polityka) okreslajaca zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan

naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy

(oséb zajmujacych kluczowe stanowiska). Polityka ma na celu:

1) wspieranie prawidlowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami
inwestycyjnymi, statutami funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, lub regulacjami
wewnetrznymi Towarzystwa, poprzez eliminowanie zachowan prowadzacych do
podejmowania nadmiernego ryzyka wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez

Towarzystwo,
2) wspieranie realizacji strategii dziatalnosci Towarzystwa i wartosci korporacyjnych, w tym
w odniesieniu do dtugofalowych intereséw Towarzystwa - przy jednoczesnym

umozliwieniu zatrudniania o0s6b o odpowiednich kompetencjach; oraz strategii
zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem srodowiskowym, spotecznym i zwigzanym z
zarzadzaniem,

3) zapobieganie powstawaniu konfliktéw interesow.

Zadaniem Polityki jest motywowanie objetych nig oséb do statej poprawy efektywnosci pracy
oraz wzrostu zaangazowania, przy jednoczesnym powigzaniu wynagrodzenia z poziomem
realizowanego wyniku, promowanie zachowan etycznych, zapewnienie adekwatnosci systemu
wynagradzania do rodzaju wykonywanej pracy, wartosci stanowiska pracy dla Towarzystwa,
kompetencji, wymaganych umiejetnosci oraz rynkowego poziomu wynagrodzen, skonstruowanie
systemu wynagrodzen zgodnie z zasadami prawidtowego zarzadzania finansami i ryzykiem w
Towarzystwie, prowadzenie elastycznej i dostosowanej do sytuacji biznesowej Towarzystwa
polityki zmiennych skfadnikéw wynagrodzen przez zapewnienie wtasciwych proporcji miedzy
wynagrodzeniem statym i zmiennym.

Polityka opiera sie na zasadzie rownosci wynagrodzen osob objetych Polityka, bez wzgledu na
np. ich wiek czy pte¢. Osoby wykonujace te sama prace lub prace o tej samej wartosci otrzymujq
jednakowe wynagrodzenie.

Polityka jest opracowywana, wdrazana i aktualizowana przez Zarzad Towarzystwa i podlega
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Towarzystwa.
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Wynagrodzenie zasadnicze oraz wynagrodzenie zmienne dla Cztonkéw Zarzgadu Towarzystwa
ustala Rada Nadzorcza, a dla pozostatych pracownikéw objetych Politykg Zarzad Towarzystwa.
Wynagrodzenie oséb objetych Polityka dzieli sie na:

1) wynagrodzenie state, w sktad ktérego wchodza:

a. wynagrodzenie zasadnicze — miesieczne wynagrodzenie wskazane w umowie o
prace badz umowie cywilnoprawnej lub kontrakcie menedzerskim stanowigcym
podstawe wspdtpracy miedzy osobg objetg Politykga a Towarzystwem, dodatki do
wynagrodzenia ptatne w oparciu o odpowiednie przepisy prawa, wyptacane bez
uwzglednienia kryteriow zwigzanych z wynikami,

b. benefity - $wiadczenie pozaptacowe, w formie materialnej oraz niematerialnej
dostepne dla pracownikéw Towarzystwa na zasadach okreslonych w Polityce
wynagrodzen pracownikéw mTFI i innych regulacjach wewnetrznych,

2) wynagrodzenie zmienne - wynagrodzenie uzaleznione od wynikéw lub, w niektdérych
przypadkach uzaleznione od innych kryteriow umownych w tym bonus i premia za sukces.

Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i rozliczane przez Towarzystwo w oparciu o przejrzyste
zasady i kryteria zapewniajace efektywng realizacje Polityki, Podstawg przyznania
wynagrodzenia zmiennego jest dokonanie oceny przy zastosowaniu obowigzujacego w
Towarzystwie systemu planowania, monitorowania i rozliczania celéw.

Funkcjonujgca w Towarzystwie Polityka wynagrodzen dostepna jest na Stronie internetowej.

Rozdziat III. Dane o Funduszu
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 11 maja 2026
r.

Fundusz utworzony jest na czas nieokreslony.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Towarzystwo po zakonczeniu przyjmowania zapisdw i zebraniu wptat do Funduszu w wysokosci
okres$lonej w Statucie ztozy wniosek do sadu o wpis Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

3. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie. Jednostka Uczestnictwa lub jej cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto
Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa jest nieoprocentowana.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane w szczegolnosci pod wzgledem opfat
obcigzajacych Aktywa Funduszu oraz minimalng wptatg, na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sq zbywane wytacznie w ramach ustugi zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych $wiadczonej na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo lub mBank S.A.
w zamian za wptaty w euro. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie
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jest pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutorow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wytacznie za wptaty w euro. Jednostki
Uczestnictwa kategorii B zbywane sg bezposrednio przez Fundusz. Za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki
Uczestnictwa Kategorii C sgq zbywane wytacznie za wplaty w euro. Jednostki Uczestnictwa
Kategorii C zbywane sg za posrednictwem Dystrybutorow. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Jednostki nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.
Jednostki podlegajq dziedziczeniu.
Jednostki mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwiezle okreslenie praw uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1) nabycia Jednostek,

2) zadania odkupienia Jednostek,

3) uzyskania srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek,

4) otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywdéw Funduszu w zwigzku z likwidacjg
Funduszu,

5) ustanowienia blokady rejestru,

6) ustanowienia zastawu na Jednostkach,

7) dostepu przy zbywaniu Jednostek do Prospektu, kluczowych informacji oraz rocznego i
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

8) zadania doreczenia Prospektu oraz rocznego i poétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu,

9) ustanowienia petnomocnikéw do wykonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

10)ustanowienia osoby uposazonej,

11)uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych, sposobie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w
zakresie gtownych lokat Funduszu,

12)udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw,

13)otrzymania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek,

14)ztozenia reklamaciji,

15)otwarcia wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki
Whptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 10.000
(dziesie¢ tysiecy) euro.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg,
jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 euro.
Optata Manipulacyjna przy sktadaniu zapisow nie bedzie pobierana.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 5 000 000 euro.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby, ktore zgodnie z
postanowieniami Statutu mogg by¢ Uczestnikami Funduszu.
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Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym
dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie
dtuzszym niz 30 dni od dnia rozpoczecia zapisow. Towarzystwo moze postanowi¢ o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci
nie nizszej niz 5 000 000 euro.

Termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu
zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwo.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo lub za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnosé, o ktérej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji
kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapiséw
wypetniony w dwéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa oraz podpisac
o$wiadczenie, w ktérym stwierdza, ze zapoznata sie z trescig Statutu oraz wyraza zgode na
brzmienie Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ réwniez ziozone za
posrednictwem zdalnych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na
warunkach obowigzujgcych w podmiocie przyjmujgcym zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

Dokonywanie wptat odbywa sie przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza. Za termin wptaty dokonanej przelewem uznaje sie date wptywu petnej
wptaty na rachunek Towarzystwa.

Towarzystwo nie moze rozporzadzac przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu,
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Po zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwa dokona
przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwitocznie,
nie pozniej niz w ciaggu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa, poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do Funduszu, powiekszong o wartosc
otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Osobie dokonujgcej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
stanowigca iloraz wptaty dokonanej przez te osobe powiekszonej o wartos$¢ otrzymanych
pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowanych w zwigzku z utworzeniem
Funduszu mogq by¢ przydzielanie Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
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1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

2) w ktéorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna lub

3) uptywu terminu 6 miesiecy (liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu) na ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, w ktérym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wptaty do Funduszu, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do
dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci, Fundusz nie
zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone.

6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek
6.1 Sposéb i szczegotowe warunki zbywania Jednostek

6.1.1 Ogolne zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa, Rejestr

1) Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru w Funduszu.
2) Rejestr moze zostac otwarty poprzez ztozenie prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia
Rejestru za posrednictwem Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu albo dokonanie
wptaty bezposredniej (tj. wptate Srodkédw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek
prowadzony dla Funduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu.
3) Po 90 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa albo na zadanie
Uczestnika po odkupieniu Wszystkich Jednostek Uczestnictwa Fundusz zamyka Rejestr.
4) Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby
prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne.
5) Fundusz zbywa nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:
a. Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
b. Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
c. Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

- rdéznigce sie w szczegolnosci optatami obcigzajacymi Aktywa Funduszu oraz minimalng
wptatg, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6) Jednostki Uczestnictwa:

a. kategorii A - sg zbywane wytacznie w ramach ustugi zarzadzania portfelem
instrumentow finansowych $wiadczonej na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo
lub mBank S.A. w zamian za wptaty w euro. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw.

b. kategorii B - s zbywane wytacznie za wptaty w euro. Jednostki Uczestnictwa
kategorii B zbywane sg bezposrednio przez Fundusz. Za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

c. kategorii C - sg zbywane wytacznie za wptaty w euro. Jednostki Uczestnictwa
kategorii C zbywane sa za posrednictwem Dystrybutorow. Za zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna.

7) Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.
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8) W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu kategorii A minimalna wptata

9)

poczatkowa wynosi 1.000 (stownie: tysigc) euro. Kazda nastepna wptata nie moze byc¢
nizsza niz 1.000 (stownie: tysigc) euro.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu kategorii B minimalna wpfata
poczatkowa wynosi 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) euro. Kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 1.000 (stownie: tysigc) euro.

10)W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu kategorii C minimalna wptata

poczatkowa wynosi 1.000 (stownie: tysiac) euro. Kazda nastepna wptata nie moze byc¢
nizsza niz 1.000 (stownie: tysigc) euro.

11)Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny,

jednak w okreslonych sytuacjach Fundusz moze =zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

12)Osoby fizyczne majace petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych mogg dokonywac czynnosci

zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa osobiscie. W
przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci prawnych,
wytacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnos$ci na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego. W przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do
czynnosci prawnych, wytacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

13)Osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej mogg dokonywacd

6.1.2
1)

2)

3)

4)

5)

6)

czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zagdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
organ je reprezentujacy, petnomocnika Ilub inne osoby upowaznione do ich
reprezentowania, zgodnie z zakresem okre$lonym w stosownych dokumentach.

Wymogi ogodlne dotyczace Zlecenia

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz dane identyfikacyjne
Uczestnika oraz informacje dotyczace Uczestnika okre$lone przepisami prawa w
szczegolnosci przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu i tylko takie uznawane jest za kompletne i spetniajagce wymogi realizacji.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacje zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposdb
wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci
przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz
przepisami ustawy o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a
Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia Ustawy FATCA i CRS.
Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia do czasu uzupetnienia brakujgcych w
zleceniu danych, a w przypadku nieotrzymania uzupetnienia, moze je odrzucic.

Otwarcie Rejestru lub zbycie Jednostek Uczestnictwa osobie bedacej osobg zajmujacq
eksponowane stanowiska polityczne lub powigzanej z krajem wysokiego ryzyka
uzaleznione jest od zgody kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa, ktora
moze by¢ poprzedzona koniecznoscig przedstawienia przez Uczestnika dodatkowych
informacji dotyczacych zrdédet pochodzenia wartosci majgtkowych oraz zrddet
pochodzenia majatku Uczestnika.

W przypadku braku zgody kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa, w tym
wynikajacej z nieprzedstawienia przez Uczestnika wymaganych informacji, Fundusz
odmawia realizacji Zlecenia.

Jezeli Zlecenie bedzie ztozone przez osobe, co do ktorej zajdzie podejrzenie, ze znajduje
sie  na obowigzujacych listach sankcyjnych prowadzonych na podstawie
ustawy o szczegolnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji

na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego, Fundusz przeprowadzi
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7)

8)

9)

dodatkowe procedury sprawdzajgce, i o ile nastgpi potwierdzenie ww. okolicznosci, bedg
sosowane srodki opisane w ww. ustawie.

Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika Funduszu moze byc¢
dokonywane poprzez wptate bezposrednig w ten sposdb, ze przekaze on Srodki pieniezne
na ich nabycie na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy dedykowany danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu przez Depozytariusza, podajac przynajmniej
nastepujace dane: imie i nazwisko, PESEL albo firma (nazwa) i REGON Uczestnika
Funduszu, numer Rejestru.

Przekazanie $srodkéw na rachunek prowadzony w imieniu Funduszu w powyzszym trybie
jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli Uczestnik posiada wiecej niz jeden Rejestr, nie wskaze numeru Rejestru lub
oznaczenia Rejestru Fundusz zaewidencjonuje Jednostki Uczestnictwa na tym z
Rejestrow, na zasadach ogdlnych, ktéry zostat otwarty jako ostatni dla danej kategorii
Ju.

10)Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposob niezgodny z

6.1.3
1)

2)

3)

6.1.4
1)

2)

oczekiwaniami Uczestnika w chwili dokonania wptaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci
w realizacji wptaty w oparciu o posiadane dane.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajgca srodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w
ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajgca srodki za dokonang wptate. Fundusz dotozy staran, aby nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastgpito wedtug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej dla Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktdrym
Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu nabycia i informacje o wptynieciu
$rodkéw na rachunek naby¢ Funduszu, a w przypadku wptat bezposrednich wytacznie na
podstawie informacji od Depozytariusza o wptynieciu $rodkdéw na rachunek nabyé
Funduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu
$rodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza
o wptynieciu na rachunek Funduszu s$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito po Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastepnego
Dnia Wyceny (dzien D+1).

Od dnia dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub ztozenia Zlecenia
nabycia (w zaleznosci, ktory z przypadkdéw nastapit poézniej) lub od dnia dokonania wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w przypadku naby¢ bezposrednich do dnia, w ktérym
nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz
5 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Wspolny Rejestr Matzenski

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim, w ktérym obowigzuje wspdlnos¢ majatkowa,
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na wspolny Rejestr Matzenski zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustepach ponizszych.
Matzonkowie spetniajacy warunki wskazane w pkt. 1, dziatajacy facznie, przed otwarciem
wspolnego Rejestru Matzenskiego, sg zobowigzani do ztozenia oswiadczenia, ze:
a. pozostajg we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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3)

4)

6.1.5

b. wyrazajg zgode na wykonanie przez kazdego z matzonkdéw na ich wspdlny rejestr
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, ustanowienie blokady Rejestru i jego zamkniecie, a takze na
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom s$rodkow pienieznych,

Cc. wyrazajg zgode na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez
kazdego z matzonkdw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdézniej w chwili
sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkdéw, w takim wypadku odpowiednio
Fundusz lub Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego oswiadczenia woli
matzonkow,

d. przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw odmiennych zlecen,

e. zobowigzujg sie do niezwitocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspdlnosci
majatkowej.

Zamkniecie wspolnego Rejestru Matzenskiego i rozwigzanie umowy z Funduszem
dotyczacej wspdlnego Rejestru Matzenskiego, nastepuje w wyniku:

a. ustania wspolnosci majatkowej w zwigzku z wystgpieniem zdarzen okreslonych
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci w przypadku:

i. ustania matzenstwa na skutek $mierci jednego z matzonkdw,
ii. rozwigzania matzenstwa przez rozwadd,
iii. uniewaznienia matzenstwa,
iv. umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej
lub orzeczenia sagdowego o zniesieniu wspdlnosci majatkowej,

b. orzeczenia sgdowego o ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkow.

Zniesienie wspotwiasnosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Matzenskim
nastepuje zgodnie z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa.

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo nie pobiera optat za otwarcie nowego Rejestru, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu ani za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

6.2
1)

2)

3)

4)

5)

Sposob i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u
Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu. Odkupienie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do
Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z
tytutu ich odkupienia.
Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastepnego Dnia Wyceny.
Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa
nabytych najwczesniej (metoda FIFO).
Wymogi ogdlne dotyczace Zlecenia zawarte w punkcie dotyczacym sposobu i
szczegotowych warunkdéw zbywania Jednostek stosuje sie wprost.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

a. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b. odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika kwote,

c. systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych

w punktach 1) lub 2),
d. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.
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6) W zadaniu systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje
dzien, w ktérym takie zadanie staje sie skuteczne, a odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w dniach wskazanych w takim zleceniu po cenie z tego dnia. Jezeli dzien
okreslony przez Uczestnika Funduszu nie jest Dniem Wyceny, ceng odkupienia jest cena
Jednostki z nastepnego najblizszego Dnia Wyceny.

7) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
okreslong kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu w wyniku takiego zlecenia jest obliczana poprzez
podzielenie kwoty brutto przez cene odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

8) Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku
obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku 2z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

9) W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu minimalna wartos¢ zlecenia
wynosi 1.000 (stownie: tysigc) euro.

10) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzszg niz wartosc
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostata w Rejestrze ich wartos$¢ spadtaby ponizej
1.000 (stownie: tysigc) euro, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

11)Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera Optat Manipulacyjnych.

6.3 Sposéb i szczegoétowe warunki zamiany Jednostek na Jednostki innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

6.4 Sposob i szczeg6towe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek lub
wyptat dochodéw Funduszu

1) Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi
kwote nalezng z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w sposdb wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za
opodznienia w przekazaniu srodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2) W przypadku podania rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta
realizacji zlecenia odkupienia - przez Uczestnika Ilub odpowiednio przez organ
egzekucyjny, przedstawiciela ustawowego albo spadkobierce Uczestnika - osoba
wskazujgca taki rachunek ponosi wszelkie konsekwencje jego wskazania, w tym koszty
przewalutowania oraz inne koszty zwigzane z przekazaniem s$rodkéw.

3) Fundusz dokonuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.5 Sposob i szczegéotlowe warunki zamiany Jednostek zwigzanych z jednym
subfunduszem na Jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokos¢
optat z tym zwiazanych.

Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzi dziatalnosci jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.
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6.6

1)

2)

6.7
1)

2)

6.8
1)

2)

3)

4)
6.9

6.9.1
1)

Sposéb i szczeg6towe warunki zmiany Jednostek Uczestnictwa jednej kategorii
na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii oraz wysoko$¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik Funduszu, reprezentowany przez petnomocnika bedacego podmiotem
$wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, na podstawie zlecenia zmiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika
na inny Rejestr, nalezacy do tego samego Uczestnika, na ktéorym ewidencjonowane sg
Jednostki Uczestnictwa innej kategorii) moze dokona¢ zmiany ich kategorii.

Przy zmianie Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera Optat Manipulacyjnych. Jezeli
zadanie zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Funduszu z nastepnego Dnia Wyceny.

Kolejno$¢ realizacji Zlecen

W przypadku wptywu do Agenta Transferowego Zlecen transferu, odkupienia lub wptywu
srodkow pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig na rachunek nabyc¢
Funduszu, dotyczacych tego samego Rejestru, dla ktérych zgodnie ze Statutem lub
prospektem informacyjnym, realizacja nastepowal bedzie po cenie rownej WANJU
obowigzujgacej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te Zlecenia lub dokona
nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig, w
nastepujacej kolejnosci: nabycie, transfer, odkupienie.

W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma kilka Zlecen transferu, odkupienia tego
samego rodzaju lub kilka wptat bezposrednich dotyczacych tego samego Rejestru, dla
ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowacd
bedzie po cenie rownej WANJU obowigzujacej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz
zrealizuje te Zlecenia w kolejnosci ich wptywu do Agenta Transferowego, a w przypadku
wptat bezposrednich dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w kolejnosci losowej.

Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie
jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci
papierowej, chyba ze uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w
innych terminach.

Jezeli Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi
potwierdzenia w postaci elektronicznej, w szczegdlnosci nie posiada adresu poczty
elektronicznej Uczestnika, Fundusz przekazuje potwierdzenia transakcji w postaci
papierowej, bez koniecznosci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie
Funduszu, w tym za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Potwierdzenie moze miec forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem.

Sposob i szczegétowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytutlu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw oraz btednej wyceny aktywow
netto na Jednostke

Nieterminowa realizacja Zlecen
Nieterminowa realizacja zlecenia wystepuje w przypadku, kiedy jest ono realizowane:
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2)

3)

4)

5)

6)

a. w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa: po uptywie 5 dni roboczych od dnia
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub ztozenia Zlecenia
nabycia (w zaleznosci, ktéry z przypadkdéw nastgpit pozniej),

b. w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa: po uptywie 5 dni roboczych od
dnia zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych
w pkt 1 powyzej, Fundusz dokona realizacji zlecenia wedtug ceny réwnej Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obowigzujacej dla danego typu
zlecenia w dniu jego realizacji, a w sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie
mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktérym zlecenie byloby
zrealizowane w terminie okreslonym w pkt 1 powyzej, wéwczas Towarzystwo wyrdowna
Uczestnikowi poniesiong strate.

Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia
pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:

a. dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub

b. nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek
Uczestnictwa jest obliczane jako rdznica pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, jakg nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg Jednostek
Uczestnictwa Funduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o
cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej
jest obliczane jako réznica pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby w przypadku
terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotg faktycznie przekazana.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku prawidtowo ziozonych zlecen przez
Uczestnika, a w szczegolnosci w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika. Prawidiowo ztozone zlecenie to takie, ktére zostato ztozone zgodnie z
postanowieniami Prospektu w sposéb umozliwiajacy jego terminowgq realizacje, w tym
niebudzace watpliwosci co do tresci i autentycznosci.

Nieprawidtowosci w tresci Zlecenia beda niezwtocznie wyjasniane przez Fundusz z
dochowaniem nalezytej starannosci, aby zrealizowa¢ zlecenie Uczestnika zgodnie z
intencja. Fundusz z dochowaniem nalezytej starannosci podejmie dziatania, aby
nieprawidtowosci wyjasni¢ w terminie nie dtuzszym niz 5 dni roboczych liczonych od dnia
ztozenia zlecenia w przypadku zlecenia odkupienia lub od dnia wptaty srodkow tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Dla zlecen dla ktérych istniejg uzasadnione watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci
lezacych po stronie Uczestnika, w przypadku braku mozliwosci ustalenia tresci lub
autentycznosci zlecenia w terminie 5 dni roboczych, Fundusz moze podja¢ decyzje o
anulowaniu zlecenia oraz zwraca sS$rodki w przypadku zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Rozstrzygniecie watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia w
terminie pdzniejszym niz wskazany w poprzednim zdaniu, nie stanowi nieterminowej
realizacji zlecenia a Uczestnikowi nie przystuguje Swiadczenie z tego tytutu. Dla unikniecia
watpliwosci przyjmuje sie, ze dzien w ktdrym rozstrzygniete zostang watpliwosci co do
tresci lub autentycznosci zlecenia, uznaje sie jako dzien ztozenia prawidtowego zlecenia i
od tego dnia rozpoczynajg bieg terminy na realizacje zlecen zgodnie z postanowieniami
Prospektu.

W przypadku, w ktérym pomimo zastosowania powyzszych zasad postepowania nie jest
mozliwe ustalenie tresci zlecenia przez okres 30 dni kalendarzowych, Fundusz moze
anulowac zlecenie, a w przypadku zlecen dotyczacych nabycia Jednostek uczestnictwa
zwraca wptacone $rodki.
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6.9.2 Btedna wycena

1) W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien
zrealizowanych przez Fundusz w oparciu o btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy btad
dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

a. nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Funduszu na Rejestry Uczestnikéw w
liczbie stanowiacej réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
jaka nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowg wycene a
liczba Jednostek Uczestnictwa Funduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest
realizowane w oparciu o cene nabycia z dnia realizacji Jednostki Uczestnictwa
przez Towarzystwo,

b. dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej
réznice pomiedzy kwotg nalezng z tytutu realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotg faktycznie przekazang,

c. rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wypfaty srodkéw tytutem
realizacji Zlecen Uczestnikdw w oparciu o zawyzone WANJU oraz przydzielenia
Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

2) Jezeli z obowigzujacych przepisow prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez
Towarzystwo czynnosci, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo jest ptatnikiem podatku
dochodowego obcigzajacego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany przez
Towarzystwo.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Ilub
odkupywanie Jednostek

1) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonad
wiarygodnej wyceny istotnej czeséci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek moze
zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesiecy.

2) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek na 2 tygodnie, jezeli:

a. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% wartosci Aktywdéw Funduszu, albo

b. nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdédw Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okres$lonych przez
KNF odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesiecy oraz Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek.

3) Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek w przypadku zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

8. Wskazanie rynkéw, na ktorych sa zbywane Jednostki
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

9.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu iich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz jezeli Fundusz lokuje swoje
aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

1) Fundusz realizujac cel inwestycyjny lokuje Aktywa w:
a. dtuzne papiery wartosciowe,
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2)

3)
4)

5)

6)

7)

9.2
1)

2)

3)

b. instrumenty rynku pienieznego,

c. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

d. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywdédw Funduszu w diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa funduszy dtuznych.

Fundusz utrzymuje co najmniej 80% wartosci Aktywow Funduszu w lokatach
denominowanych w euro.

Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD.
Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywow w obligacje korporacyjne, ktdrych emitentem
jest podmiot inny niz Bank Gospodarstwa Krajowego lub Polski Fundusz Rozwoju S.A.,
oraz obligacje komunalne.

Fundusz moze lokowaé¢ do 100% wartosci Aktywéw w papiery wartosSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie, tj. Francje,
Hiszpanie, Niemcy lub Wtochy, pod warunkiem, ze lokaty te sq dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie przekracza 30% wartosci Aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta,
ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu
Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Gtowne kryteria doboru dtuznych papierdow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego to:

a. analiza sytuacji makroekonomicznej,

b. prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stop
procentowych,

c. ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentow
Rynku Pienieznego,

d. ocena ryzyka kredytowego emitentdw dtuznych papieréow wartosciowych oraz
Instrumentow Rynku Pienieznego,

e. biezaca i prognozowana rentownos$¢ diuznych papierow wartosciowych oraz
Instrumentow Rynku Pienieznego,

f. ptynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Gtowne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania to:

a. rodzaj instrumentéw wchodzacych w skilad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania,

b. ocena sytuacji makroekonomicznej w krajach emitentach papieréw wartosciowych
i instrumentéw finansowych wchodzacych w skitad portfela inwestycyjnego
funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania,
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e.

f.

ocena sytuacji na rynkach papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego lub
instytucji wspdlnego inwestowania,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka
podejmowanego przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych procesdéw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje
0s6b zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

4) Gtéwnym kryterium doboru depozytéw bankowych bedzie mozliwa do uzyskania
rentownos$¢ przy zachowaniu bezpieczenstwa i wysokiej ptynnosci lokaty, jak réwniez
ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego trwania.

9.3 Jezeli Fundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie dotyczy. Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

9.4 Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela Ilub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac
sie niskg zmiennoscig wynikajacq ze sktadu portfela.

9.5 Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem saq instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

1) Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodnie pod warunkiem, ze:

a.

d.

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigqzanego ze zmiang kursow,
cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
kursow walut lub wysokosci stép procentowych,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

baze instrumentéw pochodnych stanowig nastepujgce instrumenty finansowe:
dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w
art. 24 ust. 1 Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

2) Celem zawierania umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, jest
ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentow
bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny kontraktéw terminowych futures
wzgledem rynku instrumentdw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi
prawami majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci.

3) Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy zawieraniu
Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych, takich jak transakcje
odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno - sprzedaz,

17/98



n TFI Prospekt mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego.

9.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

10. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki, wtym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

Inwestujgc w Jednostki nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszg
ryzyka. W szczegolnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci
wptaconych srodkéw.

Fundusz ani Jednostki nie sg objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w
szczegolnosci Fundusz ani Jednostki nie sg objete systemem gwarantowania zapewnianym przez
Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj funduszu i stosowanag polityke
inwestycyjng nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconych $srodkéw, a w przypadku
ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczacym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednoczesnie nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty znaczacej czesci wptaconych
srodkow.

Fundusz jest wyceniany w euro, inwestujac w Jednostki nalezy wzigé pod uwage ryzyko walutowe
tj. mozliwos$¢ zmiany kursu wymiany euro na polski ztoty. Aprecjacja waluty krajowej (wzrostu
wartosci waluty krajowej wzgledem waluty zagranicznej) moze w zaleznosci od sytuacji
indywidualnej inwestora (np. w przypadku Inwestoréw, ktérzy w zwigzku z inwestycjg w
Jednostki nabywajg walute euro) moze skutkowac faktycznym spadkiem rentownosci inwestycji.

Szczegotowy opis poszczegodlnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki
znajduje sie ponizej.

10.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

10.1.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany wartosci inwestycji w wyniku niekorzystnych zmian czynnikéw rynkowych, tj. cen
instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub poziomu stép procentowych. Na zmiany
czynnikdw rynkowych wptywajg zaréwno biezgca sytuacja gospodarcza, polityczna lub prawna,
jak i oczekiwania inwestoréw co do ich ksztattowania sie w przysziosci.

Poniewaz Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywow w dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zaklasyfikowanych do kategorii funduszy diuznych, narazony jest na ryzyko stopy procentowej,
tj. zmiany poziomu stop procentowych, ktéra doprowadzi do spadku wartosci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym - spadku
wartosci catego portfela inwestycyjnego. Fundusz moze ograniczac to ryzyko poprzez zawieranie
transakcji zmniejszajacych narazenie na zmiany stdp procentowych.
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10.1.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz.

Poniewaz Fundusz moze inwestowaé¢ w papiery dtuzne oraz lokowaé srodki na rachunkach
bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta $wiadczenia zgodnie z warunkami
emisji, a w przypadku lokat bankowych - na wystgpienie niewyptacalnosci banku. Ponadto,
zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej emitenta moze prowadzi¢ do istotnego spadku
cen wyemitowanych przez niego papierow wartosciowych.

10.1.3 Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktorej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka Fundusz bedzie
mie¢ do czynienia przede wszystkim w przypadku zawierania transakcji na rynku
nieregulowanym, na ktorym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

10.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego
w krotkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$¢
tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany
instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w
przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére mogg charakteryzowac sie niskg
ptynnoscia.

Poniewaz Fundusz inwestuje do 50% wartosci Aktywéw Funduszu w obligacje korporacyjne,
ktérych emitentem jest podmiot inny niz Bank Gospodarstwa Krajowego lub Polski Fundusz
Rozwoju S.A., oraz obligacje komunalne, ryzyko ptynnosci jest istotne.

10.1.5 Ryzyko walutowe

Fundusz jest wyceniany w walucie euro, inwestujgc w Jednostki nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko
walutowe, tj. mozliwo$¢ zmiany kursu wymiany euro na polski ztoty.

Ryzyko walutowe wystepuje w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych
w walucie obcej. Fundusz utrzymuje ekspozycje na dtuzne instrumenty finansowe
denominowane w euro oraz na walute euro, tj. co do zasady nie ogranicza ryzyka walutowego
zwigzanego ze zmianami wartosci euro wzgledem polskiego ztotego. Srodki pieniezne
pochodzace z odkupienia Jednostek sg wyptacane w walucie euro. Ryzyko walutowe oznacza
mozliwo$¢ spadku rentownosci inwestycji w Jednostki w przeliczeniu na polski ztoty w wyniku
aprecjacji waluty krajowej (wzrostu wartosci waluty krajowej wzgledem waluty zagranicznej).

10.1.6 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw
Zgodnie z art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy:

1) instrumenty finansowe bedace papierami warto$ciowymi, stanowigce Aktywa Funduszu,
o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza,

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie moga by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza.

Po spetnieniu okreslonych w Ustawie warunkow, Depozytariusz moze powierzy¢ podmiotom
trzecim (przedsiebiorcom Iub przedsiebiorcom zagranicznym) wykonywanie czynnosci
zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow.
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Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate powyzszych Aktywow, w tym za utrate przez
podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji ich przechowywania. W przypadku utraty przedmiotowych Aktywéw,
Depozytariusz zobowigzany jest na zasadach okreslonych przepisami prawa niezwtocznie zwrdcic¢
Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo Aktywo albo kwote odpowiadajacq
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub Aktywa.

Majac na wzgledzie powyzsze, zarowno w wyniku btedu ze strony Depozytariusza jak i innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, moze
wystgpi¢ sytuacja majgca negatywny wptyw na wartos$¢ Aktywow Funduszu.

10.1.7 Ryzyko zwiazane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw
wartosciowych, grupe powigzanych emitentéow lub rodzaj posiadanych Aktywdéw. Koncentracja
lokat Funduszu w obrebie klasy aktywoéw, sektora, rodzaju gospodarki, kraju czy regionu
geograficznego zwieksza narazenie na negatywne czynniki zwigzane z takim zaangazowaniem.
Ryzyko zbyt duzej koncentracji jest ograniczane poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego
Funduszu, w tym spetnianie ustawowych i statutowych wymogoéw dotyczacych maksymalnego
zaangazowania w dana lokate.

10.1.8 Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami Funduszu w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe - czyli ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw cen lub wartosci sktadowych stanowiacych baze instrumentow
pochodnych,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego,

3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
czyli ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz
bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne,

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia
pozycji w zaktadanym przedziale czasowym bez istothego negatywnego wpltywu na
wycene instrumentu,

5) ryzyko operacyjne, czyli ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych.

10.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

10.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego
z inwestycja

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Funduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo
doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiqgnac¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, a takze z
zawarciem przez Fundusz okreslonych uméw lub ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Fundusz transakcji.
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- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zawieranie przez Fundusz okreslonych umoéw z podmiotami trzecimi (w tym umédw z Agentem
Transferowym czy dystrybutorami), naraza Fundusz na ryzyka zwigzane z mozliwoscig
nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci
poprzez opodznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen. Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage takze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umow majacych
za przedmiot instrumenty pochodne (szczeg6towo opisane powyzej) lub innych umoéw
dotyczacych Aktywéw Funduszu.

- Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami transakcji zawartych przez
Fundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Fundusz moga generowaé dodatkowe ryzyka i
koszty z nimi zwigzane. W szczegdlnosci dotyczy to umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
ktérym towarzyszy ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposOb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego Funduszem. Ponadto niektére transakcje
zawierane przez Fundusz charakteryzuja sie wysokim stopniem skomplikowania dokumentéw
prawnych. W takich okolicznosciach utrudnione moze okazac sie ich wyegzekwowanie lub mogg
one by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji poszczegdlnych zapisow.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie posiada zadnych udzielonych gwarancji, dlatego tez nie wystepuje ryzyko z tym
zwigzane.

10.2.2 Ryzyko wystagpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

- Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie i
Ustawie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Zgodnie z Ustawq, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejgé¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca albo
zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac
zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnosé
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

- Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz realizujg swoje zadania na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw, z ktorymi umowy sg
zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
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- Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potgczenie Funduszu z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo (potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzgadzanym przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe). Potaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie
Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa funduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o
zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

10.2.3 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

10.2.4 Ryzyko inflacji

Z punktu widzenia Uczestnika poziom inflacji ma wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze nominalna
stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

10.2.5 Ryzyko zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegoOlnosci w zakresie prawa podatkowego

Otoczenie prawne Funduszu charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, w tym w zakresie przepiséw
podatkowych, w zwigzku z czym istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych
skutkujacych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Uczestnicy Funduszu
nie majg wptywu na te okolicznosci, jak réwniez nie ma mozliwosci oszacowania skutkow i
zakresu takich zmian w przysziosci. Dodatkowo, w zakresie inwestycji zagranicznych Fundusz
podlega przepisom prawnym witasciwym dla miejsca inwestycji, w tym podatkowym, w innych
panstwach, co moze mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikow.

11. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

1) posiadajg przynajmniej podstawowgq wiedze i doswiadczenie w inwestowaniu,

2) planujg utrzymywac oszczednosci w euro,

3) sg zainteresowani inwestycjami realizowanymi w oparciu o potencjat rynku papierow
dtuznych i rynku pienieznego,

4) oczekujg stép zwrotu przewyzszajacych oprocentowanie depozytéow bankowych w euro,

5) akceptuja niski poziom ryzyka inwestycyjnego.

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 1 rok.
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12. Zwiezle informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe
informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

12.1 Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jest osoba prawng i majg do niego zastosowanie postanowienia art. 6 ust.1 pkt 10
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych, zgodnie z ktorymi
zwolnione z podatku sa fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie Ustawy, z wylaczeniem specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

12.2 Obowiazki podatkowe Uczestnikow

Obowigzki podatkowe Uczestnikow roznig sie w zaleznosci od tego, czy podlegajg oni przepisom
regulujgcym opodatkowanie oséb fizycznych czy oséb prawnych.

W przypadku Uczestnikéw niemajacych miejsca zamieszkania lub siedziby/zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, na obowigzki podatkowe, poza polskimi przepisami, beda wptywaty
takze regulacje obowigzujace w panstwie zamieszkania lub siedziby/zarzadu Uczestnika oraz
tres¢ umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polska.

12.3 Obowiazujace przepisy

Dochody 0s6b fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych podlegajg opodatkowaniu
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych (,Ustawa o PIT”").

Dochody oséb prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych podlegajg opodatkowaniu
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b
prawnych (,Ustawa o CIT").

W przypadku dziedziczenia Jednostek mogg miec zastosowanie takze przepisy ustawy z dnia 28
lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn.

Szczegdtowe informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw przedstawiono ponizej.

12.4 Osoby fizyczne

Wzrost wartoséci posiadanych Jednostek od momentu ich nabycia sam w sobie nie skutkuje
powstaniem obowigzku podatkowego. Obowigzek ten powstaje dopiero z chwilg zrealizowania
przez Fundusz Zlecenia odkupienia Jednostek (lub ich umorzenia w przypadku likwidacji
Funduszu).

Srodki uzyskane z odkupienia lub umorzenia Jednostek sa przekazywane przez Fundusz
Uczestnikowi w kwocie brutto, czyli bez pomniejszania ich o podatek od zyskow kapitatowych.
Uczestnik jest zobowigzany samodzielnie rozliczy¢ ten podatek w rocznym zeznaniu podatkowym
PIT-38, na podstawie przygotowanej przez Fundusz informacji PIT-8C. Fundusz dostarcza te
informacje Uczestnikowi do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, ktérego
dotyczy rozliczenie. Fundusz wystawia jedng informacje PIT-8C za dany rok podatkowy. W
wyjatkowych sytuacjach, takich jak podanie btednych danych, informacja ta moze po6zniej zostac
skorygowana.

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, stawka podatku od dochoddéw z tytutu
odkupienia/umorzenia tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych wynosi 19%.
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Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek lub ich
umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek stanowig koszt uzyskania przychoddéw
z odptatnego ich zbycia. W przypadku, gdy Jednostki zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu
w drodze dziedziczenia, kosztami uzyskania przychodéw sa wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych Jednostek (art. 22 ust. 1m Ustawy o PIT).

W zwigzku z udziatem w Funduszu Uczestnik uzyskuje przychody i ponosi koszty w euro. Polskie
przepisy wymagajq jednak rozliczenia podatku w polskich ztotych. Zgodnie z art. 11a ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, przychody i koszty uzyskane/poniesione w walutach
obcych przelicza sie na ztote wedtug $redniego kursu walutowego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu Ilub
poniesienia kosztu. Dla potrzeb ustalenia wtasciwego kursu walutowego, daty uzyskania
przychodu oraz poniesienia kosztu stanowig daty realizacji przelewdéw pomiedzy Funduszem a
Uczestnikiem (metoda kasowa), tj. odpowiednio daty obcigzenia i uznania rachunku Funduszu
kwotg wyrazong w walucie obcej. Informacja PIT-8C sporzadzana przez Fundusz bedzie zawierata
kwoty przeliczone na ztote zgodnie z powyzszg zasada.

Zasady opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu mogg ksztattowac sie odmiennie w
przypadku, gdy posiadanie Jednostek jest zwigzane z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej
(w tym takze w formie spotki niebedgcej osobg prawna).

Przy okreslaniu obowigzkow podatkowych oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, konieczne jest uwzglednienie przepiséw obowigzujgcych
w panstwie ich zamieszkania oraz tresci uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska. Jesli z danej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania wynika
brak obowigzku zaptaty podatku w Polsce, a podatnik przedstawi Funduszowi zaswiadczenie o
zagranicznym miejscu zamieszkania do celdéw podatkowych wydane przez wtasciwg zagraniczng,
administracje podatkowa (certyfikat rezydencji podatkowej), woéwczas Fundusz nie ma
obowigzku wystawia¢ Uczestnikowi informacji PIT-8C.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 Ustawy o PIT, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sgq
otrzymane odszkodowania lub zados¢uczynienia (np. z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia),
jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepisow odrebnych ustaw lub
przepisbw wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych
wydanych na podstawie tych przepisow.

12.5 Osoby prawne

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od o0séb prawnych jest dochdd stanowigcy
sume dochodu osiggnietego z zyskéw kapitatowych oraz dochodu osiggnietego z innych zrédet
przychodéw. Dochodem ze zrédta przychoddéw jest nadwyzka sumy przychoddéw uzyskanych z
tego zrdédfa przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Jezeli
koszty uzyskania przychoddw przekraczajg sume przychoddw, roznica jest stratg ze zrodta
przychodéw. Dochody o0s6b prawnych podlegajg opodatkowaniu zgodnie ze stawkami
wskazanymi w art. 19 Ustawy o CIT. Zasady przeliczania przychoddéw i kosztéow
uzyskanych/poniesionych w walutach obcych sg analogiczne jak w przypadku osob fizycznych.

24/98



n TFI Prospekt mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

13.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu imiejsca, w ktérym najpdézniej jest
publikowana wartos¢ aktywow netto przypadajacych na Jednostke, ustalona
w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek

Fundusz publikuje na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl wartos¢ aktywow netto

przyp

adajacych na Jednostke oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek ustalone na dany Dzien

Wyceny w nastepnym dniu roboczym do godziny 21.00.

Z przyczyn niezaleznych od Funduszu ogtoszenie ww. wartosci moze ulec opdznieniu.

14.

14.1
1)

2)

3)

4)

5)

6)

14.2
1)

2)

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna

Wycena Aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedtug stanu aktywdéw w tym dniu oraz wartosci aktywéw i zobowigzan w
tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartosé Aktywéw Funduszu
w Dniu Wyceny o zobowigzania Funduszu.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rédwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w
Rejestrze Uczestnikédw w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, przy
zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
okreslonej dla danego Dnia Wyceny. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyzej.

W celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb nalezyty Wartosci Aktywow Netto
oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorac
pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej
Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw
lokat notowanych na aktywnym rynku, jest godzina 23.30 czasu urzedowego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego
srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa ustalana jest w euro.

Wycena aktywow i zobowigzan w wartosci godziwej

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:
a. w przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny
na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze
jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z ostatniego dostepnego kursu fixingowego z Dnia
Wyceny,

c. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa:

a. wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

b. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

c. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub

d. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub

e. mozliwos$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o dane z miesigca poprzedniego.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktéorym transakcje dotyczace danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt 1), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia,
ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposdb bezposredni lub posredni:

a. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

b. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktéry nie jest aktywny,

c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w ppkt 1) i 2), ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w
szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach
na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny
wartosci godziwej.

10)Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajacq wyznaczyd

wartos$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegolnosci przeptywédw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
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zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow
lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11)Modele i metody wyceny skifadnikéw lokat Funduszu, o ktéorych mowa w pkt 7 ppkt 2) i
3), podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny podlegajg okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele beda stosowane w sposob ciagty oraz
kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych przez Fundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Funduszu.

12)W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, w
tym dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane w 14.3 pkt 3 i 4:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
b. niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisji, ktorych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy
niz 92 dni,
- aktywa i zobowigzania wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

13)W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowq ustalong skorygowang cene
nabycia.

14.3 Wpycena skladnikow lokat
Sktadniki lokat Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) Akcje, ETF, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty
inwestycyjne, kwity depozytowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug zasad
opisanych w 14.2 pkt 2. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe nienotowane na aktywnym
rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
postanowieniami 14.2 pkt 7 ppkt 2) i 3).

2) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, bony pieniezne, bony skarbowe, ETP, listy
zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug zasad opisanych w 14.2
pkt 2.

3) Dla zagranicznych papierdw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentow
denominowanych w zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw
skarbowych denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajacych ustalonego
kryterium czestotliwosci transakcji i obrotu, jezeli dostepne sq dla takiego instrumentu
kwotowania BGN (Bloomberg Generic), do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj.
,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w
dniu wyceny niedostepna jest warto$¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos$¢ z ostatnio
dostepnego dnia wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej
niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt
notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany
modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych do wyceny
przyjmuje sie:

a. ostatni dostepny kurs fixingowy wyznaczany na godz. 16:30 z rynku Treasury
Bond Spot Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku), a w przypadku jego
braku,

b. kurs ostatniej transakcji z Treasury Bond Spot Poland, a w przypadku braku tego
kursu,

c. wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku niedostepnosci BGN,

d. kurs referencyjny Treasury Bond Spot Poland, a w przypadku braku tego kursu,

e. Srednig z najlepszych ofert kupna / sprzedazy dostepnych na zakonczenie sesji na
Treasury Bond Spot Poland.

f. dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu fixingowego na otwarcie, wyznaczanego
na godz. 09:30, jesli niemozliwe bylo ustalenie kursu wyceny na podstawie ppkt
1) - 5).

Dtuzne papiery wartosciowe niespetniajgce ustalonego kryterium czestotliwosci transakcji
i obrotu (inne niz wskazane w pkt 3 i 4 powyzej) oraz weksle i wierzytelnosci, ktérych
termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie wedifug zasad opisanych w
14.2 pkt 12.

Dtuzne papiery wartosciowe niespetniajgce ustalonego kryterium czestotliwosci transakcji
i obrotu (inne niz wskazane w pkt 3 i 4 powyzej) oraz weksle i wierzytelnosci, ktérych
termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie zgodnie z postanowieniami 14.2
pkt 7 ppkt 2) i 3), w szczegdlnosci wedtug metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko
kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na
istotne ryzyko braku srodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku
zdyskontowanej wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej.
Transakcje reverse repo/buy-sell back, pozyczki $rodkéw pienieznych udzielone przez
Fundusz i depozyty bankowe wycenia sie od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metodgq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych
wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie zgodnie z zasadq
okresSlong w 14.2 pkt 2, natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych
niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla
kontraktow zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut
(currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

10)Nienotowane na rynku aktywnym certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny, dostepnej
na godzine 23:30 wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej
certyfikatu inwestycyjnego/jednostki uczestnictwa/tytutu uczestnictwa takiego funduszu
od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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11)Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie

wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

12)Papiery wartosciowe, ktdrych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq

strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik
lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

13)Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy

pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierdéw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

14)Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach innych niz euro wycenia sie lub

ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s denominowane.

15)Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 14, wykazuje sie w walucie, w ktérej

wyceniane sg Aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

16)Wartos¢ Aktywdédw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy

Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do wskazanej waluty w polityce
rachunkowosci Funduszu, dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

17)Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug wartosci godziwej

14.4
1)

2)

14.5

spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w 14.2 pkt 7.

Pozostate zasady

Jezeli w istotny sposdb zmienig sie przepisy prawa, na ktérych oparte sg zasady wyceny,
okreslone w niniejszym Rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od dnia
ich wejscia w zycie. W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej
zmiany Prospektu.

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w
danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz
Depozytariusza, czesci Aktywow zgodnie z zasadami okreslonymi w 14.1-14.3, Fundusz
moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu
Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dziehn Gietdowy
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania
wyceny Wartosci Aktywédw Netto oraz Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz niezwlocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach
zawieszenia wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa oraz publikuje informacje o zawieszeniu lub odwotaniu zawieszenia na
Stronie internetowej.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ
O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE
INFORMACYINYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH,
A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYKA
INWESTYCYINA

Dla Zarzagdu mTowarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Opis przedmiotu ustugi i stosowane kryterio

Na zlecenie Zarzadu mTowarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,TFI”) wykonaliémy ustuge
atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw mEuro Konserwatywny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, atakze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Funduszu,
zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 1034 z p&iniejszymi
zmianami) (dalej ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”).

Do oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z péiniejszymi
zmianami) (dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”),

- Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z p6in. zm.) (dalej
»Rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Fundusz zostaly opisane w Rozdziale VIII art. 29
Statutu Funduszu sporzadzonego aktem notarialnym rep. Nr A 14023/2025 w dniu 17 grudnia 2025 r.
(dalej ,Statut”) oraz Rozdziale Il punkt 14 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu
17 grudnia 2025 r. (dalej ,Prospekt”}

Polityka inwestycyjna Funduszu zostata zamieszczona w Rozdziale VII art. 23-28 Statutu Funduszu
sporzadzonego aktem notarialnym rep. Nr A 14023/2025 w dniu 17 grudnia 2025 r. oraz Rozdziale IlI
punkt 9 Prospektu.
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Strony odpowiedzialne i obowigzki stron

Zarzad TFI jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw
Funduszu, ich zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
oraz zgodnos¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow z polityka inwestycyjng Funduszu.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego o$wiadczenia.
Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Nasze prace wykonaliémy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(Zmienionego} ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢ pozwalajacg na sformutowanie
oswiadczenia.

Wymaogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Przeprowadzajgc ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogéw niezaleznosci
i innych wymogdw etycznych okreslonych w Podreczniku Miedzynarodowego Kodeksu etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie
ustanowienia zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw, z péiniejszymi zmianami. Kodeks IESBA
oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i naleizytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegaliémy réwniez innych wymogdw niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej
ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci. Zgodnie z wymogami krajowych
standardéw kontroli jakosci, firma audytorska zaprojektowata, wdrozyfa i stosowata system zarzadzania
jakoscig, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami
zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie i zalagczonym do niego Statucie
metod i zasad wyceny aktywow Funduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takie na zapoznaniu sie z politykg inwestycyjng
przyjetg przez Fundusz i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywéw s3 zgodne z tg polityka
oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w Prospekcie i Statucie.
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Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie i zatgczonym do niego Statucie metody i zasady wyceny
aktywow Funduszu, uwzglednione w punkcie Podsumowanie wykonanych prac, s3 we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez
Fundusz.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu mTowarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna wylgcznie w celu spetnienia wymogow okreslonych w art. 220 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Podpis jest prawidlgwy

Dokument podpis Aleksandra Sasin
Data: 2025.12.18 7 CET

Aleksandra Sasin
Nr ewidencyjny 12728

Przeprowadzajgca ustuge w imieniu

UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibq w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich

pod numerem 3886

Warszawa, 18.12.2025 .
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15. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem
w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Fundusz

15.1 Przepisy statutu okreslajace rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegllnych rodzajow kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Fundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajg postanowienia art. 32 i 33 Statutu
Funduszu.

15.2 Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,WKC”, wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio
z dzialalnoscia inwestycyjna Funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto
Funduszu za dany rok, a takze kategorie kosztéow Funduszu niewtaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

15.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki i innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optat za otwarcie nowego Rejestru, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, ani za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

15.4 Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosé¢ jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu

1) Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego,
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Funduszem, na zasadach okreslonych w pkt. 2 -
9 ponizej. Przyjety wzorzec stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, =z zastrzezeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez
Fundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.
2) Uzyte w niniejszym artykule terminy majgq nastepujace znaczenie:
a. Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety
na poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest
wynagrodzenie zmienne.

Od dnia 1 stycznia 2027 r. dla Funduszu oblicza sie dzienng stope zwrotu z
nastepujacego wskaznika referencyjnego:

100% x Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year Index

gdzie:

Bloomberg Euro-Aggregate: 1-3 Year Index to indeks obejmujacy obligacje
o terminie zapadalnosci od jednego roku do trzech lat. W sktad indeksu wchodzg
dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu i ratingu inwestycyjnym
denominowane w euro, w tym obligacje skarbowe, obligacje jednostek samorzadu
terytorialnego, obligacje korporacyjne oraz instrumenty sekurytyzowane
(Bloomberg Ticker: LE13TREU Index),
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b.

Dzienna rentowno$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynow
dziennych stop zwrotu z poszczegdélnych indekséw i przypisanych im wag, w
kazdym Dniu Wyceny Funduszu. Stopy zwrotu z poszczegdlnych indeksow
ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana wartosci indeksu w biezgcym
Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika
referencyjnego, jest wyznaczana zgodnie z bazg ACT/365 pomiedzy kolejnymi
Dniami Wyceny, po stawce z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne
wartos¢ ktéregokolwiek z powyzszych indekséw nie zostanie wyznaczona i
opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego
indeksu.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia
Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 4.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia
Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia
rozpoczyna sie nie wczesniej niz pierwszego Dnia Wyceny w 2027 roku i konczy
sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2031 roku, z zastrzezeniem ust. 4.

Rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywow Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym Dniu
Wyceny przed uwzglednieniem Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu
Wyceny oraz Wartosci Aktywdéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem Okresu
Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwdch miejsc po przecinku.

3) Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe,
ktorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu, o ile zostang spetnione tagcznie nastepujace
warunki:

a.

Rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie
Rozliczeniowym,

nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a, pokrywa w danym Okresie Odniesienia
ewentualng ujemng rdéznice z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych miedzy
Rentownosciag Funduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, a rentownoscig Benchmarku.

4) W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
danej kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a.

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego
przyjmuje sie, ze pierwszy dziedn Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku
kalendarzowego, jezeli dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten
dzien;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu
Odniesienia, o ktorym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku
kalendarzowego;

pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny
po uptywie 5 lat kalendarzowych.

W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty wystepowac w
trakcie roku kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku
kalendarzowego sie nie nalicza.
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5) W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:
a. Wartos¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

SFow =max [ 0, (a + L) x ST]
gdzie:
SFpw — procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego
wynoszaca 20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokosc
obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia
zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - rdznica pomiedzy Rentownoscia Funduszu w Okresie Rozliczeniowym, a
rentownoscig Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH
Rrunp - Rentownos¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym;

Reench - rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako
ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezacego Okresu Rozliczeniowego,

as - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w
roku R-4;

as — roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w
roku R-3;

az - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w
roku R-2;

ai - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w
roku R-1;

L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okresdw Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Funduszu i rentownoscig
Benchmarku;

Wartosc¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I. Ustala sie as w roku R-4,
II.  Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i aa.
III. Ustala sie as w roku R-3,
Iv. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,
V. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,
VI. Ustala sie a2 w roku R-2,
VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,
VIII. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z VII,
IX. Ustala sie a1 w roku R-1,
X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,
XI. Wyznacza sie mniejszq z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z X,
ustalajac w ten sposéb L;

35/98



n TFI Prospekt mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

XII. W 2027 roku wartos¢ L wynosi 0%. W 2028 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac
kroki I-VIII. W roku 2029 wartos$c¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2030
r. wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-II.
b. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RSF = ( SFpw — SFpow-1 ) X WANJUo x LJUpw
gdzie:

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze
przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw — procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpw-1 - procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie
Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z lit. a powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUo - Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;

LJUpw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;
c. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpow-1 — RSFow_op ]

gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona
w Dniu Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona
zgodnie z lit. b;

RSFpw-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny
proporcjonalnie od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
obliczona zgodnie z lit. d;

d. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODbw-1 / LJUpbw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LJUODpw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po
Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;

LJUpw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny;

RSFpw-1 — 0znacza rezerwe ha wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z lit. ¢, w poprzednim Dniu Wyceny;

6) Przy spetnieniu powyzszych warunkdéw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢
utworzona rowniez wowczas, gdy rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym
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(RFUND) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym
(RBENCH), to znaczy, gdy w Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =0 oraz Rruno <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu
rowniez w przypadku osiggniecia przez Fundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie
Rozliczeniowym.

7) Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy
niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny
proporcjonalnie od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako
zobowigzanie Funduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii.

8) Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a. w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 5 lit. c,

b. w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu
Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w
kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny
proporcjonalnie od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w
ust. 5 lit. d,

c. w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu - w
przypadku likwidacji Funduszu,

d. W przypadku potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub
subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne utworzona w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym
przejmowanym podlega potaczeniu z rezerwg na wynagrodzenie zmienne
utworzong w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmujacym w Dniu
Wyceny, w ktdorym nastgpi potaczenie.

9) Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a. dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 lit. a, w terminie 14 dni roboczych od
zakonczenia Okresu Rozliczeniowego,

b. dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 lit. b, w terminie 14 dni roboczych od
zakonczenia miesigca, za dany miesiac,

c. dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 lit. ¢, w terminie 14 dni roboczych od
Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego
Towarzystwu.

10)Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia statego lub zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

11)Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:
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[A] [B] [C]=[A] - [B] 0] [E]=[C] + [D](R-1) [F] =20% = [E] (9] [H] = [1(R-1) = {1+[AT}| [1] = [F] = [J](R-1) [1=[H1-[1 (K] = U1:[G]
U] T d
Jemf'a‘ pozostalacs ? Réznica pomigdzy  |Czy w danym roku . N Wartosé
pokrycia w danym Okresie L ~ N Wartos¢ aktywow -
. . L ~ N N rentownoscia ‘wynagrodzenie . Liczba jednostek N wynagrodzenia .. ,
Rentownosc| Rentownosc Roinica pomiedzy Odniesienia z poprzednich N : Wysokosé netto Uczestnika - Wartos¢ aktywow netto
L - . A - Funduszu i zmienne | uczestnictwa na - - zmiennego -~ -
Rok | Funduszu w | Benchmarku w | rentownoécig Funduszu i | Okreséw Rozliczeniowych, N wynagrodzenia przed naliczeniem Uczestnika po naliczeniu | WANJU
L N Benchmarku w danym zostanie - rejestrze . naleinego N .
danym roku | danym roku | Benchmarku w danym roku réinica miedzy . N zmiennego N wynagrodzenia ‘wynagrodzenia zmiennego
- _ |rokuz uwzglzdnieniem| nalizeone na Uczestnika - Towarzystwu od
rentownoscig Funduszu i N - N zmiennego N
wyniku do odrobienia koniec roku? Uczestnika
Benchmarku
0 10 1000,0 - 1000,0 100,0
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,00% 10 1100,0 100 10900 1080
2 2% 2% 0% 0% 0% NIE 0,00% 10 11118 - 11118 1112
3 5% 10% -5% 5% 5% NIE 0,00% 10 1167,4 - 11674 1167
4 -2% -5% 3% 2% -2% NIE 0,00% 10 11440 - 11440 1144
5 -3% -3% 2% 0% 0% NIE 0,00% 10 1109,7 - 11097 1110
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,00% 10 12207 111 12096 1210
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 1,00% 10 1270,1 121 12580 1258
8 -10% 0% -10% -10% 10% NIE 0,00% 10 11322 - 11322 1132
9 -3% -3% 2% -8% -B% NIE 0,00% 10 1098,2 - 10982 1088
10 5% 3% 2% 6% 6% NIE 0,00% 10 11531 - 11531 1153
1 7% 5% 2% 4% 4% NIE 0,00% 10 12338 - 12338 1234
12 1% 1% 0% 0% 4% NIE 0,00% 10 1246,2 - 12462 1246
13 -5% -7% 2% 0% 2% TAK 0,40% 10 1183,9 3,0 11789 1179
14 -10% 4% -6% 6% 6% NIE 0,00% 10 1061,0 - 10610 106,1
15 10% 8% 2% 4% 4% NIE 0,00% 10 1167,1 - 11671 1167
16 12% 10% 2% -2% -2% NIE 0,00% 10 1307,2 - 1307,2 1307
17 2% 6% -4% -6% -6% NIE 0,00% 10 13333 - 13333 1333
18 5% 5% 0% 4% 6% NIE 0,00% 10 1400,0 - 14000 1400
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0,20% 10 1540,0 28 15372 1537
. - . .
15.5 Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
maksymalnej wysokosci:

1)
2)
3)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, do 0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, do 0,9%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, do 1%,

- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z
poprzedniego Dnia Wyceny.

15.6

1)

2)

Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc¢
maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
funduszem.

Przeniesienie kosztow dziatalnosci Funduszu pomiedzy Funduszem a Towarzystwem moze
nastgpi¢ na podstawie art. 32 ust. 4 Statutu Funduszu, ktory wskazuje, ze Towarzystwo
moze postanowic¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Fundusz z wtasnych srodkéw.
Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg Swiadczen
dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzadzenia. Wszelkie dodatkowe ustugi
$wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg wpltywu na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

16. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

16.1

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

16.2

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Funduszu za ostatnie
2 lata - w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnosc¢ nie diuzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.
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16.3 Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki, odzwierciedlajacy zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

100% x Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year Index

16.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Fundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 16.2

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

16.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych,
z zastrzezeniem, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz

Optat Manipulacyjnych, jak rowniez podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania

podobnych wynikow w przysztosci.

17. Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Nie dotyczy.

18. Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1) W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw.
2) Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikédw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
3) Zgromadzenie Uczestnikdéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a. przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
b. przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego
z UE,
C. potfaczenie krajowe i transgraniczne funduszy,
d. przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
4) W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdw.
5) Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
6) Udziat w zgromadzeniu uczestnikow moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikow w sposdb, o ktorym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy Zgromadzenie Uczestnikdéw.

18.1 Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1) Zgromadzenie Uczestnikédw odbywa sie w Warszawie.

2) Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie
kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nosniku informacji o
zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw.

3) Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej,
ogfasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowej Towarzystwa.
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18.2 Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z Ustawa, sq uprawnione do wziecia
udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdédw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

18.3 Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwal przez zgromadzenie
uczestnikow

1) Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
lub w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogow gwarantujgcych autentycznos¢ i
wiarygodnos¢ oswiadczenia woli.

2) Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze
przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia
Uczestnika do oddania jednego gtosu.

3) Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, ktére jest
przedmiotem uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

4) Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji
w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody na podjecie uchwaty odnosnie zdarzenia,
ktére jest jej przedmiotem.

5) Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdédw podejmowane sq:

a. wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikédw obecnych Iub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow - w przypadku uchwat dotyczacych przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo; przejecia zarzadzania
Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE; potaczenia
krajowego i transgranicznego funduszy,

b. zwykta wiekszoscig gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow - w przypadkach innych niz wskazanych powyzej.

6) Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

18.4 Sposéb powiadamiania uczestnikéw funduszu o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow

Towarzystwo powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikdw na stronie internetowej Towarzystwa.

18.5 Pouczenie o mozliwoséci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw
zgodnie z art. 87e ustawy

1) Uchwata zgromadzenia uczestnikow sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
2) Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w ust. 1,
przystuguje:
a. uczestnikowi, ktory gltosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,
b. Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikow,
c. Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikéw, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw.
3) Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.
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Rozdziat 1IV. Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon: (+48) 22 657 72 00; (+48) 22 690 40 00
2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza
2.1 Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z Ustawg do obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

przechowywanie Aktywow Funduszu,

prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

zapewnienie, aby $rodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez nalezycie do tego umocowane instytucje,
zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych,

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
Uczestnikami,

zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, Ze nie sg one sprzeczne z przepisami
prawa, Statutem lub postanowieniami umowy o petnienie funkcji depozytariusza.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw
Funduszu, o ktérych mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnosci do
zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

2.2

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie
reprezentowania ich intereso6w wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania
przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow powodztwa, o ktorym mowa w art.
72a Ustawy

Zgodnie z Ustawg do obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow nalezy:

1)

wystepowanie w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, na ponizszych zasadach:

a. Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow
Funduszu.

b. W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powoddztwa wystgpito kilku
Uczestnikdédw a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych
Uczestnikdédw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie
Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na
swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa, oraz o mozliwosci
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zgtaszania przez Uczestnikédw Depozytariuszowi wnioskédw o wytoczenie takiego
powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

c. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia
powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pézniej niz w
terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

d. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa
procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi
Depozytariusz.

2) Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu niezaleznie od
Towarzystwa.

3) Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu
Depozytariusz.

4) Depozytariusz na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sa
lokaty, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umaow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa
w art.107 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace rodzaje umow:

1) umowy lokat terminowych ztotowych i walutowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 7 dni (w tym typu overnight);

2) umowy kredytu lub pozyczki, przy czym:

a. umowy te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o
koszty prowizji, wysokos¢ odsetek, stawke referencyjng i marze bankowa,

b. wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108
Ustawy;

3) umowy umozliwiajgce realizowanie przelewdw w ciezar rachunkéw biezacych (limit
debetowy) Funduszu w celu zapewnienia ciggtosci i terminowosci biezacych rozliczen,
przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

a. nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

b. zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych;

4) transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych (tj. buy-sell-back, sell-buy
back, repo i reverse repo), na warunkach wskazanych w Rozdziale VI pkt 1.4, przy czym
transakcje z Depozytariuszem bedg zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedg
rowne lub lepsze niz warunki rynkowe;

5) inne niz wskazane w powyzszych punktach, umowy majgce za przedmiot papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, przy czym:

a. umowa musi by¢ zawarta na warunkach rynkowych,

b. takie papiery wartosciowe i prawa majatkowe, musza by¢ zgodne z politykg
inwestycyjng Funduszu i muszg zgodnie ze Statutem by¢ dopuszczone jako
przedmiot lokat,

c. wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru, w przypadku kilku uméw
dotyczacych tej samej emisji, tgczna wartos¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji
w dacie zawarcia transakcji,

d. w przypadku programoéw emisji papieréw wartosciowych danego emitenta
prowadzonych przez Depozytariusza, tgczna wartos¢ papierow nabytych w ramach
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programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréow
oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia transakgcji.

Umowy wskazane wyzej moga byc¢ zawierane z Depozytariuszem pod warunkiem, ze sg
zawierane w interesie Uczestnikdw oraz nie spowodujg wystgpienia konfliktu intereséw.

Ograniczen, o ktérych mowa wyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Niezaleznie od powyzszego Fundusz zawiera z Depozytariuszem umowy rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te sg zawierane w celu
zarzadzania biezaca plynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu.

4. Opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnosciaq Depozytariusza

1) Depozytariusz nalezy do grupy kapitatowej Swiadczacej ustugi finansowe na rzecz
szerokiej grupy klientéw, ktére mogg potencjalnie powodowac¢ powstanie konfliktu
interesow. Konflikty intereséw mogg powsta¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez
Depozytariusza lub podmiot nalezacy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub
przepiséw prawa.

2) Zidentyfikowano nastepujgce sytuacje mogace generowaé wystgpienie konfliktu

intereséw:
Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu. Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z
powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81li Ustawy, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu, w tym firme (nazwe),
siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnoséci w zakresie 2zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywow Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres
podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

Nie dotyczy.
7. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub

przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy

Nie dotyczy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim

powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art.
81i ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.
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9. Zakres i zasady odpowiedzialnoséci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a
Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

1) Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w umowie o
petnienie funkcji depozytariusza, art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz Rozporzadzeniu
Delegowanym Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacym
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkow
depozytariuszy.

2) Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych,
stanowigcych papiery wartosciowe, ktore sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw
finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane rachunku papieréw wartosciowych i sg
przechowywane przez Depozytariusza.

3) W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa wyzej Depozytariusz
zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajaca biezacej
wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

4) Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt
wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy,
instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.

5) Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata
instrumentu finansowego Ilub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

6) W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywodw, o
ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata tych Aktywow nastgpita w okolicznosciach
uzasadniajgcych zwolnienie Depozytariusza z odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu
do obowigzkéw depozytariuszy.

7) Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Rozdziat V. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz
1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, 2z podaniem numeréw
telekomunikacyjnych
Firma: PKO BP Finat sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa
Telefon: (22) 342 98 98

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek

2.1 mBank S.A.

2.1.1 Firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: mBank S.A.
Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon: (22) 829 00 00, (22) 697 47 00 - Biuro Maklerskie

2.1.2 Zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja dotyczy Jednostek kategorii Ai C.

Do obowigzkéw Dystrybutoréw nalezy:

1) identyfikacja sktadajgcych oswiadczenia na podstawie Ustawy AML,

2) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek, innych o$wiadczen woli
sktadanych przez Uczestnikéw i klientéw Funduszu,

3) przyjmowanie dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

4) informowanie o zasadach uczestnictwa w Funduszu, w tym informowanie o zasadach
nabywania Jednostek oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,

5) udostepnianie wymaganych prawem materiatdw, w tym aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestorow,

6) weryfikowanie odpowiedniosci $wiadczonych ustug, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki

Siedziba Towarzystwa oraz strona internetowa Towarzystwa.

4, Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania

portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia zgodnie z art. 45a ust. 4b lub
4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

6. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
ryzykiem Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

8. Dane o podmiotach s$wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

9. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu.

Na dzien sporzadzenia prospektu informacyjnego podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Funduszu nie zostat jeszcze wybrany. Informacja ta zostanie uzupetniona po
dokonaniu wyboru zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

10. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéoremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszu.

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

11. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktéorym powierzono czynnosci
wyceny aktywow Funduszu.

Na dzien sporzadzenia prospektu informacyjnego nie powierzono czynnosci wyceny aktywéw
Funduszu. Informacja ta zostanie uzupetniona po dokonaniu powierzenia zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Rozdziat VI. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
Inwestorom do wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1 Okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz

1) Dziatalno$¢ Funduszu i Towarzystwa nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
2) Dziatalno$¢ Funduszu nadzorowana jest przez Depozytariusza - podmiot niezalezny od

Towarzystwa. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu
wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktéorych mowa w Ustawie, co najmniej przez statq
kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz

nadzorowanie zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu Funduszem
stosuje najwyzsze standardy postepowania obowigzujgce na rynku finansowym, ktorych
stosowanie ma na celu zapewnienie prowadzenia dziatalnosci z poszanowaniem przepisow
prawa, zasad etyki, jak réwniez ograniczania ryzyk mogacych mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Funduszu.

4) Decyzja o inwestowaniu w Jednostki powinna zosta¢ poprzedzona analizg postanowien
Prospektu oraz dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje.

5) Zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu interesow sg
dostepne na stronie www.mtfi.pl.

6) Kazda osoba, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinna zapoznac sie z
trescig Prospektu, oraz kluczowymi informacjami i zasiegna¢ porady witasnego doradcy
prawnego lub podatkowego.

7) Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a
takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtdwnych lokat Funduszu.

1.2 Prospekt

Zasady inwestycji w Jednostki, w tym zasady ich nabywania i zbywania zostaty opisane wytgcznie
w Prospekcie.

1.3 Ekspozycja - wskazanie metody pomiaru

1) Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie z
zastosowaniem metody zaangazowania w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie
Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji
Funduszu.

2) Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany
okresla procedura wewnetrzna wdrozona i stosowana przez Towarzystwo, zgodnie z § 15
Rozporzadzenia w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI. Catkowita ekspozycja
Funduszu nie moze w zadnym momencie przekracza¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3) W zwigzku z mozliwoscig lokowania aktywdw Funduszu za granica, dochody z inwestycji
zagranicznych moga by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach prawnych
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4)

1.4

kraju, w ktorym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu podwodjnego
opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa rdznych typow, rdznigce sie w szczegolnosci
minimalng wptatg na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wysokoscig optat
obcigzajacych aktywa Funduszu.

SFTR - informacje dotyczace przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzadzenie SFTR"”) przekazuje sie Inwestorom i
Uczestnikom nastepujace informacje:

1)

2)

Dokonujac lokat aktywow Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartos$ciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia SFTR(zwane tez dalej ,TFUPW"),
b. bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego (tj. transakcje, o
ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia SFTR).
Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapoéw
Przychodu Catkowitego, stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:
a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sag papiery
wartosciowe,
b. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem s papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych Iub zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktoérag Fundusz przekazuje papiery
wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony
przekazujgcej; dla funduszu przekazujacego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papierow wartosciowych, natomiast dla Funduszu,
ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia
pozyczki papierow wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-
kupno ,sell-buy back" oznacza transakcje, w ktérej Funduszu kupuje lub sprzedaje
papiery wartos$ciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcji repo,
to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo,
to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowgq, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papierdéw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi
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3)

4)

na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszacy; dla Funduszu sprzedajacego papiery wartos$ciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu -
transakcja reverse repo.

Fundusz moze dokonywac transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapodw
Przychodu Catkowitego) oznaczajacych instrument pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2
pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentdw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego
jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w
tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajace ze zmian cen, a takze straty
kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz
Swapow Przychodu Catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu
okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegolnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzadzanie ptynnoscig Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.
Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegoélnych rodzajow TFUPW
lub Swapdéw Przychodu Catkowitego.

a. Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji. Przedmiotem
TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego moga by¢ dtuzne Papiery Wartosciowe
lub akcje, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Funduszu.

b. Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych
transakcji. Transakcje te dokonywane sg w odniesieniu do Funduszu, maksymalny
odsetek aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapdw Przychodu
Catkowitego wynosi 50% wartosci aktywéw Funduszu.

c. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem TFUPW.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz
bedzie od 0 do 40% wartosci aktywow Funduszu, w zaleznosci od aktualnej
sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

d. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktore bedq przedmiotem transakcji
typu Swap Przychodu Catkowitego. Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem
transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych przez Fundusz bedzie
od 0 do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji
rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywdédw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapdw
Przychodu Catkowitego Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla
danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wifasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegolnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowa agencje
ratingowga, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego
beda podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach cztonkowskich nie
nalezacych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.
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5)

6)

7)

8)

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywdéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego moga byc¢
érodki pieniezne oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
NBP.

Nie przewiduje sie szczego6towych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej
klasy (np. w ramach rynku akcji lub rynku obligacji). W przypadku dtuznych Papieréw
Wartosciowych stopien korelacji silnie uzalezniony jest od emitenta (np. jego sytuacji
finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci odsetek lub terminu
wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza
najbardziej ptynnymi ich postaciami, moga by¢ wysoko skorelowane. W zwigzku z
powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie do przyjmowanych
zabezpieczen. W szczegdlnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizg
wartosci korelacji, o ktédrej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie
oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i
codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczehn ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub
umow z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegétowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow
zabezpieczajgcych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW Ilub Swapami Przychodu
Catkowitego, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak:
ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i
ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW Ilub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami
tych transakcji zwigzane sg nastepujqce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow
systeméw Ilub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq
skutkowa¢ np. btednym Ilub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym
oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego
ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych
z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

b. ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Wartosciowego, ktéry moze okazac sie
instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c. ryzyko kontrahenta - w przypadku, gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan wynikajacych z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie
wptywajace na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta,

d. ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw
wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot
przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym
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rachunku wytaczonym z masy upadfosciowej instytucji przechowujgcej te papiery
wartosciowe,

e. ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami
dziatajagcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron
transakcji w zakresie transakcji,

f. ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje,
gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska
tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z
obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

g. ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji,

h. ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie
dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskéw albo strat z transakcji.

9) Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu
Catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
Aktywa podlegajace TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane sg na
rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

10)Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.
Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisObw prawa
ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia
dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz,
nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

11)Zasady dotyczace podziatu zyskéow z TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego: opis
tego, jaki odsetek dochoddéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem
Papieréw Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze
wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem.

12)Catos$¢ dochoddédw generowanych z TFUPW lub Swapoéw Przychodu Catkowitego jest
przekazywana do Funduszu.
Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego rowniez z podmiotami
powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow
prawa.
Koszty Iub optaty zwigzane z TFUPW Ilub Swapami Przychodu Catkowitego, w
szczegolnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sag
pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o
ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w
zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

1.5 Zmiana strategii lub polityki inwestycyjnej Funduszu
Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna Funduszu s opisane w Statucie oraz
Prospekcie.

Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w dniu
ogtoszenia a zmiana Statutu w zakresie wskazania celu inwestycyjnego lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia.
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Zmiana Statutu w zakresie wskazanym w Ustawie wymaga uzyskania zezwolenia KNF. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej Towarzystwa.

1.6 Opis zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscia odbywa sie poprzez stosowny dobér lokat Funduszu, przy ktérym
gtownym kryterium doboru jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwosc
szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego
negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu. Biezaca ptynnos$¢ Funduszu jest
monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej
oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen
Jednostek Uczestnictwa. Dokonujac lokat Aktywow Funduszu Towarzystwo utrzymuje w
Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej
ptynnosci ich aktywdw na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celdw uptynnienia
oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak rowniez ich wrazliwosci na
inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe.

W szczegolnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywow Funduszu uwzgledniajac
minimalny udziat poszczegolnych sktadnikéw Aktywow Funduszu, ktére mogg miec istotny wptyw
na ptynnos$é, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w
odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci
tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i
ztozonos¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci.
Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okresla wymagane dziatania.
Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnosc¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek nietypowych
poziomdéw umorzen Jednostek Uczestnictwa.

1.7 SFDR art. 6 i 7 - informacje na podstawie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zr6wnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR").

Towarzystwo w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu
uwzglednia istotne ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.
Zgodnie z art. 2 pkt. 22) Rozporzadzenia SFDR przez ,ryzyko dla zrdéwnowazonego rozwoju”
rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore
- jezeli wystgpig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji. Towarzystwo wdrozyto zasady postepowania obejmujace ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w obszarze zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie oraz w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

W ramach wdrozonego w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem identyfikowane oraz
monitorowane sa czynniki ryzyka, na ktére narazony jest Fundusz, w tym ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla zrownowazonego moze by¢ czynnikiem samoistnym lub
wptywac na inne rodzaje ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko rynkowe.

Zarzadzanie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju moze skupia¢ sie na wybranych
zagadnieniach wyodrebnionych w ramach sfery ESG (Environment, Social, Governance).
Priorytety w tym zakresie uzaleznione sg m.in. od charakteru strategii inwestycyjnej realizowanej
przez Fundusz oraz specyfiki instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu.
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Szczegdlnie istotne ryzyka dla zréwnowazonego, ktére wedtug Towarzystwa mogq zagrozic
osiggnieciu celéw inwestycyjnych zwigzanych z aktualng lub potencjalng lokatg Funduszu,
obejmuja:

1) dziatalno$¢ emitenta, ktéra w istotny sposdb przyczynia sie do niekorzystnych zmian
klimatycznych, wywotuje istotng degradacje srodowiska naturalnego lub w istotny sposéb
eksploatuje s$rodowisko naturalne, a takze w sposéb istotny narusza réwnowage
ekologiczng,

2) dziatalno$¢ emitenta, ktéra w istotny sposéb negatywnie wptywa na obszar spoteczny, co
oznacza m.in. naruszanie praw cziowieka, stosowanie uznanych za nieakceptowalne
praktyk wobec pracownikow, wprowadzanie na rynek produktow i ustug uznanych za
niebezpieczne, o watpliwej jakosci, a takze stwarzajacych ryzyka dla konsumentéw (np.
niezgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych, negatywnego wptywu na
zdrowie) lub wprowadzajgcych konsumentéw w btad,

3) niska jakos¢ tadu korporacyjnego emitenta.

W procesie oceny ryzyka dla zrownowazonego rozwoju Towarzystwo korzysta z metodyk oraz
danych dostarczanych przez uznane podmioty zewnetrzne, ktére agreguja, analizujg i
syntetyzujq informacje =z takich obszaréw, jak ochrona $rodowiska naturalnego,
odpowiedzialno$¢ spoteczna oraz fad korporacyjny, oceniajgc pod tym katem poszczegdlnych
emitentéw lub  poszczegdlne instrumenty finansowe. Towarzystwo ma mozliwosé
przeprowadzania analiz ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju takze we wilasnym zakresie,
szczegolnie w przypadku braku wiarygodnej oceny ze strony podmiotéw zewnetrznych.

W kontekscie catosciowej struktury portfela inwestycyjnego Funduszu, Towarzystwo przyjmuje
do stosowania profil ryzyka, ktérego celem jest ograniczenie dopuszczalnej ekspozycji na
wybrane ryzyka, w tym takze na ryzyko dla zrownowazonego rozwoju. W takim przypadku
ograniczenie ekspozycji Funduszu na ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju odbywa sie poprzez
wprowadzenie wymogu osiggniecia minimalnego $redniego ratingu ESG oraz wskazanie
maksymalnego dopuszczalnego zaangazowania w instrumentach, ktorych rating ESG plasuje sie
ponizej okreslonego poziomu.

Wprowadzenie do dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przez Towarzystwo
przewiduje réwniez mozliwos¢ wykluczenia z potencjalnego spektrum inwestycyjnego
instrumentéw finansowych narazonych na ponadprzecietne ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, szczegodlnie gdy wycena danego instrumentu lub grupy instrumentow nie uwzglednia w
nalezytym stopniu zwigzanych z tym zagrozen.

W ocenie Towarzystwa z uwagi na uwarunkowania polityczno-gospodarcze emitenci cechujacy
sie szczeg6lnie niskimi standardami w zakresie corporate governance, ktorych praktyki
biznesowe w sposob razacy tamig zasady zrownowazonego rozwoju, w dtuzszej perspektywie
mogq odznaczad sie ograniczonym potencjatem wzrostu oraz wyzszym ryzykiem biznesowym.
W ocenie Towarzystwa przektada sie to na potrzebe uwzglednienia w procesie inwestycyjnym nie
tylko danych finansowych, lecz takze dodatkowych informacji o charakterze niefinansowym,
ktére pozwolg na identyfikacje ewentualnych istotnych ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo doktada szczegdlnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat w imieniu
Funduszu. Zgodnie przyjetymi do stosowania w Towarzystwie regulacjami wewnetrznymi w
zakresie podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnych ocena ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju przeprowadzana jest przed dodaniem instrumentu do listy transakcyjnej, o ile dostepne
sq wiarygodne dane w tym zakresie. Towarzystwo w procesie inwestycyjnym analogicznie jak w
procesie zarzadzania ryzykiem korzysta z metodyk oraz danych dostarczanych przez uznane
podmioty zewnetrzne, ktore agreguja, analizujg i syntetyzujg informacje z takich obszaroéw, jak
ochrona srodowiska naturalnego, odpowiedzialno$¢ spoteczna oraz tad korporacyjny, oceniajac
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pod tym katem poszczegdlnych emitentdw Ilub poszczegdlne instrumenty finansowe.
Towarzystwo dokonuje cyklicznej oceny ryzyk dla zrownowazonego rozwoju dla instrumentéw
wpisanych na liste transakcyjng pod katem ewentualnych zmian w tym zakresie oraz oceny
struktury aktywéw Funduszu pod katem ich spdjnosci z zapisami odpowiednich procedur oraz
decyzji Komitetéw Inwestycyjnych w zakresie tematyki ESG.

Towarzystwo zastrzega, ze lokaty, ktére odznaczajq sie nizszymi od przecietnej wskaznikami w
zakresie ochrony $rodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, mogg
stanowi¢ inwestycje o wzglednie atrakcyjnej stopie zwrotu wazonej ryzykiem, bowiem wycena
danego instrumentu moze z nawigzka dyskontowac zwigzane z nim ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju nie stuzy wytgcznie odrzuceniu inwestycji, lecz przyczynia sie do prezentacji petnego
obrazu szans i zagrozen z nig zwigzanych w kontekscie czynnikdédw zréwnowazonego rozwoju.

W ocenie Towarzystwa ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg miec istotny wptyw na zwrot
z inwestycji. Prawdopodobienstwo wptywu na zwrot z inwestycji z uwagi szczegdlny charakter
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, a w szczegolnosci czas, skale i skutki wystgpienia takich
ryzyk, jest w ocenie Towarzystwa obecnie trudne do oszacowania.

Towarzystwo wskazuje, ze standardy rynkowe w zakresie identyfikacji oraz pomiaru ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju w dalszym ciggu znajdujg sie w fazie ksztattowania, w zwigzku z czym
funkcjonujacy w Towarzystwie proces zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju moze
by¢ w przysztosci odpowiednio zmieniony.

Ponadto Towarzystwo zgodnie z art. 7 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088, oswiadcza, ze inwestycje w ramach
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

1.8 Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie
2016/1011")

Majac na uwadze obowigzki okreslone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 Rozporzadzenia
2016/1011, Towarzystwo informuje ze zostat opracowany i wdrozony pisemny plan okreslajacy
dziatania, ktore Towarzystwo podjetoby na wypadek istotnych zmian Iub zaprzestania
opracowywania danego wskaznika referencyjnego stosowanego, odpowiednio, w celu $ledzenia
stop zwrotu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo (o ile dotyczy) lub
obliczania optat za wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, o ile takie wynagrodzenie zostato okreslone w Statucie Funduszu). Towarzystwo
informuje o nastepujacych, stosowanych przez Funduszu, wskaznikach i ich administratorach:

Obecna struktura benchmarkow Administrator

Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year Index (Bloomberg Ticker:

LE13TREU Index) Bloomberg L.P.
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2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, oraz wskazanie sposobu udostepnienia
Prospektu

Prospekt, dokument zawierajacy kluczowe informacje oraz roczne i pdtroczne sprawozdania
finansowe Funduszu s udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
Towarzystwa oraz w placéwkach Dystrybutoréw.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu udzielane sg w siedzibie Funduszu, Towarzystwa oraz
w placowkach Dystrybutorow.

4, RODO - informacje dotyczace przetwarzania danych osobowych

Majac na uwadze wymogi Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (dalej ,RODQ"), zwigzku z uczestnictwem
w Funduszu oraz wykonywaniem praw wynikajacych z jednostek uczestnictwa, mEuro
Konserwatywny FIO przetwarza dane osobowe Uczestnikéw zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Administratorem danych osobowych w zwigzku z uczestnictwem w funduszu oraz
wykonywaniem praw wynikajacych z jednostek uczestnictwa jest mEuro Konserwatywny
FIO, w imieniu ktorego dziata i ktérym zarzadza mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., oba podmioty z siedzibg w Warszawie — ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa (dalej:
~Administrator”).

2) Kontakt z Inspektorem Ochrony Danych jest mozliwy kierujac korespondencje pisemng
na adres siedziby Administratora lub pod adresem e-mail iod@mtfi.pl.

3) Dane osobowe przetwarzane bedg lub sg przez Fundusz, gdy jest to niezbedne do:

Cel przetwarzania Podstawa prawna przetwarzania
Zawarcie i wykonywanie przez Fundusz | art. 6 ust. 1 lit. b RODO

umowy o uczestnictwo
Przeciwdziatanie praniu pieniedzy i | art. 6 ust. 1 lit. c RODO w zw. z ustawg z dnia
finansowania terroryzmu 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
Wypetnienie obowigzkéw wynikajacych | art. 6 ust. 1 lit. c RODO w zw. z

z przepisow FATCA i CRS a) ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA, oraz

b) ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi pafnstwami

(CRS)
Obowigzki podatkowe (np. | art. 6 ust. 1 lit. ¢ RODO w zw. z ustawami
wystawienie PIT) podatkowymi (np. ustawg z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od o0sob
fizycznych)

Ustalenie dochodzenie i obrona przed | art. 6 ust. 1 lit. f) RODO
roszczeniami przez Administratora
Zapobieganie oszustwom i | art. 6 ust. 1 lit. f) RODO
przestepstwom
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Zapewnienie bezpieczenstwa | art. 6 ust. 1 lit. f) RODO
transakcji, produktow i ustug oraz
bezpieczenstwo srodowiska
teleinformatycznego
Prowadzenie marketingu | art. 6 ust. 1 lit. f) RODO
bezposredniego naszych produktow i
ustug,

Realizacja wewnetrznych celdw | art. 6 ust. 1 lit. f) RODO
administracyjnych, w tym prowadzenie
analiz i statystyk obejmujacych
Uczestnikbw  oraz  wartosci ich
inwestycji, przygotowywanie statystyki
i analiz wewnetrznych oraz w ramach
Grupy mBank

4) Administrator bedzie przetwarza¢ dane osobowe przez okres, w ktérym podmiot danych

5)

6)

7)

8)

9)

pozostaje uczestnikiem Funduszu. Po zakonczeniu uczestnictwa dane beda przetwarzane
przez okres niezbedny do spetnienia obowigzkdéw, ktérych podstawg sg przepisy prawa
obowigzujace Administratora. Przyktadowo na potrzeby ewentualnego dochodzenia i
obrony przed roszczeniami w czasie biegu ogélnych termindw przedawnienia roszczen.
Czas ten liczy sie od dnia ustania uczestnictwa w Funduszu. Co do zasady, dane osobowe
przechowywane bedg przez okres 10 lat od chwili zakonczenia uczestnictwa w Funduszu
(tj. odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa). Po uptywie tego okresu dane
osobowe zostang zanonimizowane lub usuniete.

Podanie danych osobowych jest niezbedne w celu realizacji uczestnictwa w Funduszu,
przyjmowania zlecen dotyczacych jednostek uczestnictwa Funduszy oraz sktadania innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, a takze niezbedne w celu
realizacji wymogow ustawowych zwigzanych z tymi czynnosciami. Brak przekazania
danych osobowych uniemozliwi realizacje tych czynnosci.

Odbiorcami danych osobowych mogg by¢ w szczegdlnosci:

a) instytucje, ktére prawo upowaznia do przetwarzania danych, w ramach nadzoru
nad Funduszem lub mTFI np. KNF, GIIF, UOKiK,

b) mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

c) agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikow Funduszu,

d) depozytariusz Funduszu,

e) dystrybutorzy jednostek uczestnictwa,

f) podmioty $wiadczace Funduszowi ustugi doradcze, audytowe, informatyczne,
ksiegowe, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na
rzecz Funduszu,

g) biegli rewidenci w zwigzku z prowadzonym audytem.

Podmiot danych posiada nastepujgce prawa:

a) prawo dostepu do tresci swoich danych osobowych,

b) prawo sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania danych osobowych,

c) prawo do przeniesienia danych osobowych,

d) prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych.
Podmiotowi danych przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu
Ochrony Danych Osobowych.

Dane osobowe nie bedg podlega¢ zautomatyzowanemu podejmowaniu decyzji, w tym
profilowaniu.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Reklamacje - zasady i terminy rozpatrywania

Reklamacja to kazde kierowane do Towarzystwa lub Funduszu wystapienie Klienta, w
ktérym Klient zgtasza zastrzezenia dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub
Fundusz.

Nie stanowig Reklamaciji:

a. pytania dotyczace oferty produktowej Towarzystwa,

b. pytania dotyczace sytuacji prawnej Klienta,

c. prosby o wyjasnienie sytuacji faktycznej Klienta.

Reklamacja kierowana do Towarzystwa powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

a. dane umozliwiajgce identyfikacje Klienta (w przypadku oséb fizycznych co
najmniej imie, nazwisko i numer PESEL, a w przypadku osob prawnych nazwa,
REGON, NIP),

b. w przypadku gdy Reklamacja sktadana jest przez petnomocnika Iub
przedstawiciela Klienta nalezy wskaza¢ dane tej osoby (imie i nazwisko, PESEL)
wraz ze wskazaniem charakteru umocowania,

C. adres korespondencyjny obejmujacy co najmniej: miasto, kod pocztowy, ulice,
numer domu i mieszkania lub wskazanie, ze odpowiedz ma by¢ wystana na adres
posiadany przez Towarzystwo lub Fundusz albo adres mailowy w przypadku, gdy
Klient wnioskuje o przekazanie odpowiedzi na reklamacje za posrednictwem
poczty elektronicznej, wniosek powinien zosta¢ wskazany wprost w tresci
reklamaciji,
date ztozenia Reklamacji,
okresélenie rejestru i nazwy Funduszu,
opis przedmiotu Reklamacji,
zwiezty opis okolicznosci, ktore spowodowaty powstanie zastrzezen,
okreslenie oczekiwan Klienta,

i. w przypadku koniecznosci, kopie dokumentéw niezbednych do analizy Reklamaciji.
Szczegbétowe zasady rozpatrywania reklamacji przez Towarzystwo, w tym sposoéb ich
sktadania wskazany jest w Regulaminie rozpatrywania reklamacji w mTFI S.A.
umieszczonym na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl.

Reklamacje rozpatrywane sg w mozliwie najkrétszym terminie, bez zbednej zwioki,
jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania Reklamacji. Do zachowania
terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem.

W przypadkach szczegdlnie skomplikowanych lub wymagajacych zasiegniecia informacji
u podmiotow trzecich, lub w przypadku Reklamacji przekazanych do Towarzystwa w dacie
uniemozliwiajacej ich rozpatrzenie w terminie, o ktérym mowa w powyzej, Towarzystwo
w informacji przekazanej Klientowi, ktéry wystgpit z Reklamacja: wyjasnia przyczyne
opoOznienia, wskazuje okolicznosci, ktore muszg zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy,
okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie
moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania Reklamaciji.

Sa o a

Formy udzielenia odpowiedzi w zaleznosci od sposobu ztozenia reklamacii:

Sposéb Forma odpowiedzi Uwagi
zlozenia

reklamacji

Pisemnie - Elektroniczna: Chyba, ze Klient wnidst

0 udzielenie odpowiedzi

elektronicznie . . .
w postaci papierowej
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-z wykorzystaniem $rodka komunikacji
elektronicznej, za pomoca ktérego Klient
ztozyt reklamacje, albo innego wskazanego
przez Klienta srodka komunikacji
elektronicznej w przypadku gdy reklamacja
zostata ztozona przez Klienta z
wykorzystaniem srodka komunikacji
elektronicznej; lub

- na adres Klienta do doreczen
elektronicznych, o ktérym mowa w art. 2 pkt
1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o
doreczeniach elektronicznych, wpisany do
bazy adresow elektronicznych, o ktorej
mowa w art. 25 tej ustawy - w przypadku
gdy reklamacja zostata wystana przez klienta
na adres do doreczen elektronicznych.

Pisemnie - Papierowa Chyba, ze Klient wnidst
. 0 udzielenie odpowiedzi
papierowo .
w postaci

elektronicznej

Ustnie Papierowa albo elektroniczna Zgodnie z wnioskiem
klienta

8) Od sposobu zatatwienia Reklamacji, wynikajacego z odpowiedzi na Reklamacije,
przystuguje odwotanie do Zarzadu Towarzystwa.

6. FATCA - informacje dotyczace obowiazkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych
z FATCA

Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy (,Umowa
miedzyrzadowa”) miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Standw Zjednoczonych
Ameryki (,USA"”) w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych
oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz. U. z 2017 r., poz. 1858, z p6zn. zmianami, dalej
~Ustawa FATCA”), na Fundusz natozony zostat obowigzek uzyskania od swoich klientow
o$wiadczenia o statusie rezydencji podatkowej USA (,Oswiadczenie o statusie FATCA”) oraz
innych informacji, wymienionych w Umowie miedzyrzadowej, mogacych stanowi¢ przestanke
identyfikowania amerykanskich rachunkéw raportowanych i przekazywania informacji o
amerykanskich rachunkach raportowanych.

Ustawa FATCA nakitada obowigzek ziozenia Os$wiadczenia o statusie FATCA w stosunku do
klientéw, ktorzy:

1) nabyli jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
w okresie od dnia 1 lipca 2014 roku do dnia 30 listopada 2015 r,,

2) ztozag pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonajg Wptaty Poczatkowej
do Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r.

W celu przystgpienia do Funduszu wymagane jest ztozenie Os$wiadczenia o statusie FATCA i
podanie informacji wymaganych Umowa miedzyrzadowa.
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Uczestnik zobowigzany jest do ziozenia Oswiadczenia o statusie FATCA pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej oraz do aktualizacji o$wiadczenia w zakresie statusu Uczestnika jako
podatnika USA w przypadku zmiany okolicznosci powodujacych, iz poprzednie oswiadczenie
stracito aktualno$é¢ oraz w razie koniecznosci do dostarczenia dodatkowych dokumentéw
potwierdzajacych jego kraj rezydencji podatkowej.

7. CRS - Informacje dotyczace obowiazkéw Towarzystwa i Funduszu zwiazanych z
wykonywaniem ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowej
z innymi panstwami.

Przy otwieraniu Rejestrow wymagane jest ztozenie oswiadczenia o rezydencji podatkowej na
potrzeby wypetniania przez Fundusze i Towarzystwo obowigzkow wskazanych w ustawie z dnia
9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2025 r., poz.
1379 z pdézn. zmianami, dalej ,,CRS"). Ztozenie oswiadczenia nastepuje poprzez wypetnienie
formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami. Oswiadczenie jest skfadane pod
rygorem odpowiedzialnosci karnej.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej nalezy aktualizowac¢ w terminie 30 dni od dnia,
w ktorym nastgpita zmiana okolicznosci majgca wptyw na rezydencje podatkowa lub powoduje,
ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu o rezydencji podatkowej staty sie
nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowigzkéw
wynikajacych z przepisébw prawa, dotyczacych identyfikacji klientédw i ich rezydencji
podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania.

Fundusz jest obowigzany do przekazania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o
zidentyfikowanych rachunkach raportowanych oraz rachunkach nieudokumentowanych, w tym
dane ich witascicieli, w trybie i zakresie okreslonym w CRS.

8. AML - obowiazki Towarzystwa i Funduszu zwigzane z wykonywaniem ustawy z
dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu.

1) Realizujac obowigzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2025 r., poz.664
z pézn. zmianami, dalej ,AML") Fundusz:

a. identyfikuje uczestnikéw i inwestorow oraz weryfikuje jego tozsamos¢,

b. identyfikuje beneficjenta rzeczywistego oraz podejmuje uzasadnionych czynnosci
w celu weryfikacji jego tozsamosci oraz ustalenia struktury wiasnosci i kontroli -
w przypadku uczestnika/inwestora bedqcego osoba prawng, jednostkag
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej lub trustem,

c. uzyskuje informacje na temat celu i zamierzonego charakteru stosunkéw
gospodarczych,

d. bada zrédta pochodzenia wartosci majatkowych bedacych w dyspozycji
uczestnika/inwestora,

e. na biezaco aktualizuje dane i informacje o uczestnikach i inwestorach i w tym celu
moze zgdac od nich podania aktualnych danych,

f. identyfikuje osobe upowazniong do dziatania w imieniu uczestnika/inwestora,
weryfikuje jej tozsamos$¢ i umocowanie,

g. identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik Iub beneficjent rzeczywisty zajmuje
eksponowane stanowisko polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko polityczne, albo jej bliskim wspotpracownikiem osoby
zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). Fundusz moze w tym
zakresie oprze¢ sie na oswiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta
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rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i Fundusz moze
przeprowadza¢ wiasng weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem
komercyjnych baz danych. W/w proces nie ma charakteru automatycznego
przetwarzania i profilowania.

2) Fundusz moze przetwarzac informacje zawarte w dokumentach tozsamosci klienta i osoby
upowaznionej do dziatania w jego imieniu oraz sporzadzac¢ ich kopie na potrzeby
stosowania przepisow AML.

3) Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktérego beneficjent rzeczywisty jest
PEP, wymaga akceptacji kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz
zastrzega sobie, iz w przypadku nieuzyskania akceptacji, moze odméwic¢ realizacji
Zlecenia ztozonego przez osobe zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne, badz
Fundusz moze zrealizowaé Zlecenie ztozone przez osobe zajmujaca eksponowane
stanowiska polityczne z op6znieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia. Wskazane powyzej ryzyko odmowy
realizacji Zlecenia wynika w szczegdlnosci z prawnego obowigzku uzyskania dodatkowych
informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia wartosci majatkowych pozostajagcych w
dyspozycji Uczestnika/Inwestora bedacego PEP w ramach transakcji oraz zrddet
pochodzenia majatku Uczestnika/Inwestora bedacego PEP. W/w informacje sq
przedmiotem analiz i mogq skutkowa¢ odmowa realizacji Zlecenia otwarcia Rejestru.
Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigza¢ z odmowga przez Fundusz realizacji
Zlecenia. Fundusz w sytuacji opisanej w niniejszym punkcie nie ponosi odpowiedzialnosci
za odmowe realizacji Zlecenia.

W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na
analizie ryzyka.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz dane identyfikacyjne
Uczestnika oraz informacje dotyczace Uczestnika okreslone przepisami prawa w
szczegolnosci przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu i tylko takie uznawane jest za kompletne i spetniajace wymogi realizacji.

5) Fundusz moze uzalezni¢ realizacje zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob
wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci
przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
przepisami zwigzanymi z wymiang informacji podatkowych (FATCA i CRS) oraz przepisami
sankcyjnymi.

6) Fundusz moze wstrzymaé realizacje zlecenia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnienia, moze je odrzucic.

7) Jezeli Zlecenie bedzie ztozone przez osobe, co do ktérej zajdzie podejrzenie, ze znajduje
sie na obowigzujacych listach sankcyjnych prowadzonych w szczegdlnosci przez MSWIA,
ONZ, UE, GIIF, Fundusz przeprowadzi dodatkowe procedury sprawdzajace, i o ile nastapi
potwierdzenie ww. okolicznosci, bedg stosowane $rodki ograniczajace okreslone w danym
dokumencie.

9. Ograniczenie zbywalnosci Jednostek - informacje dotyczace ograniczen
zbywalnosci Jednostek na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na
podstawie rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego sSrodkow
ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na
Ukrainie (,,Rozporzadzenie 1I"), oraz rozporzadzenia (WE) nr 765/2006
dotyczacego srodkéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi i
udziatem Bialorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,,Rozporzadzenie II").

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia I (art. 5f) i Rozporzadzania II (art. 1y), zgodnie z ktérymi
zakazana jest sprzedaz denominowanych w jakiejkolwiek walucie urzedowej Panstwa
cztonkowskiego zbywalnych papieréow wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022
r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktoére zapewniajg ekspozycje na takie
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papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom
fizycznym zamieszkaltym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibg w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje.

Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa
powyzej Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom i
podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia przeniesienia Jednostek
Uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do:

1) obywateli Panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w Panstwie cztonkowskim — w przypadku osob i podmiotow z
Biatorusi,

2) obywateli Panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub Szwajcarii, 0osdb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w Panstwie cztonkowskim, panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii - w przypadku o0sdb i podmiotéw z Rosji.

W przypadku oséb, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu I i Rozporzadzeniu II, Fundusz moze
zgdac¢ dodatkowych dokumentéw poswiadczajacych brak zakazéw okreslonych przepisami, w
szczegolnosci waznych kart pobytu.

W przypadku wejscia w zycie przepisow prawa wprowadzajacych inne sankcje/ograniczenia
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, badz zmieniajacych dotychczas wprowadzone przepis
lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji przepisow dotyczacych przedmiotowych
sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich trescia.

10. Prawa konsumenta

Na podstawie art. 39 ust. 1 Ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Fundusz
informuje o:

1) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie,
ktory zarejestrowat dziatalno$¢ gospodarczg przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktorym
przedsiebiorca zostat zarejestrowany, a w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsiebiorcy
wymaga uzyskania zezwolenia - danych dotyczacych instytucji udzielajacej zezwolenia:
Informacje o Funduszu znajduja sie w Rozdziale III Prospektu. Informacje na temat
Towarzystwa zostaty zamieszczone w Rozdziale IT Prospektu.

2) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiciela przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje:

Informacje na temat Towarzystwa zostaty zamieszczone w Rozdziale II.

3) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz
przedsiebiorca $wiadczacy ustugi finansowe na odlegto$¢, w tym operatora $rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢, oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje
wobec konsumenta i tego przedsiebiorcy:

Nie dotyczy.

4) istotnych witasciwosciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Szczegdtowa charakterystyka Jednostek Uczestnictwa oraz $wiadczenia Funduszu i
Towarzystwa opisane zostaty w Rozdziale III Prospektu.

5) cenie lub wynagrodzeniu obejmujacych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki, a
w przypadku niemoznosci okreslenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia - podstawie
obliczenia ceny Ilub wynagrodzenia umozliwiajacej konsumentowi dokonanie ich
weryfikacji:
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Cena Jednostek Uczestnictwa oraz koszty towarzyszace opisane zostaty w Rozdziale III
Prospektu.

6) ryzyku zwigzanym z ustugq finansowg, jezeli wynika ono z jej szczegdlnych cech lub
charakteru czynnosci, ktéore majg by¢ wykonane lub jezeli cena badz wynagrodzenie
zalezg wytacznie od ruchu cen na rynku finansowym:

Czynniki ryzyka zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w
Rozdziale III Prospektu.

7) zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:

Zasady optacania Jednostek Uczestnictwa zwigzane z zapisem okreslone zostaty w
Rozdziale III Prospektu.

8) kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Koszty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Jednostek Uczestnictwa oraz ponoszone
koszty opisane zostaty w Rozdziale III Prospektu.

9) prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 i 2, albo
wskazaniu, ze prawo takie nie przystuguje, oraz wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktére
konsument jest obowigzany zaptaci¢ w przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Inwestorowi nie

przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy uczestnictwa w Funduszu.
10)dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajacych z korzystania ze

$rodkdéw porozumiewania sie na odlegtosé, jezeli mogg one wystapic:

Dodatkowe koszty zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa przy wykorzystaniu

$rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ nie wystepuja.

11)terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majgq charakter

wigzacy:
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Funduszu obowigzujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym Srodki
przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaly zaksiegowane na
dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz
Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Fundusz dokonuje wyceny Jednostek
Uczestnictwa kazdego dnia, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Najp6zniej do godziny 21.00.

12)minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciggte lub okresowe:
Uczestnictwo w Funduszu nie jest ograniczone minimalnym okresem inwestycyjnym.

13)miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Miejsce i sposdb skifadania reklamacji okreslone sq w Rozdziale VI Prospektu.
14)mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporéw wynikajacych z umowy:

Spor miedzy Klientem a Funduszem moze by¢ zakonczony w drodze pozasgdowego

postepowania w sprawie rozwigzywania sporéw przed Rzecznikiem Finansowym.
15)prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42, oraz skutkach tego

wypowiedzenia, w tym karach umownych:

Uczestnik moze zakonczy¢ swojg inwestycje w Fundusz poprzez ziozenie Zzadania

odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nie wigze sie z

obowigzkiem zaptaty kary umownej.

16)istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systemoéw gwarancyjnych, jezeli takie
istniejq:

Uczestnik Funduszu nie podlega systemowi lub funduszowi gwarantujacemu realizacje
$wiadczen naleznych od Funduszu.

17)jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

W kontaktach z Klientami pracownicy Towarzystwa uzywajq jezyka polskiego i
angielskiego.
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18)prawie wifasciwym panstwa, ktore stanowi podstawe dla stosunkdéw przedsiebiorcy z
konsumentem przed zawarciem umowy na odlegto$¢ oraz prawie wtasciwym do zawarcia
i wykonania umowy:
Podstawe prawng dla stosunkéw z Towarzystwem przed ztozeniem zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu na odlegto$¢ oraz do zawarcia i wykonywania umowy dot.
uczestnictwa w Funduszu stanowig przepisy prawa polskiego.

19)sadzie wtasciwym do rozstrzygania sporéow zwigzanych z wykonywaniem umowy:
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajacych z umowy uczestnictwa w
Funduszu jest sad witasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa
polskiego.

11. Obowiazki Funduszu w razie smierci Uczestnika
W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Rejestrze Uczestnikdéw Funduszu, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku,
oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia, lub

2) osoby, ktoérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze Uczestnikow Funduszu do wartosci nie
wyzszej, niz przypadajace na ostatni miesiqc przed S$mierciq Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze
Uczestnika, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Powyzsze nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Rejestrze Matzenskim.
Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o
ktérych mowa powyzej nie wchodza do spadku po Uczestniku.

12. IKE i IKZE
Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie oferuje produktow IKE i IKZE.

13. Informacja o optatach, prowizjach Ilub $wiadczeniach niepienieznych
przyjmowanych lub przekazywanych w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi przez Towarzystwo.

Towarzystwo informuje, Zze w ramach prowadzonej dziatalnosci zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi moze przyjmowac Ilub przekazywac¢ optaty, prowizje lub $wiadczenia
niepieniezne. Ponizej prezentujemy ogodlne zasady przyjmowania lub przekazywania optat,
prowizji i Swiadczen niepienieznych stosowane przez Towarzystwo w zwigzku zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi:

1) Opfaty, prowizje lub swiadczenia niepieniezne przekazywane na rzecz podmiotéw, ktore
posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo:

a. Podmioty, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
otrzymujg od Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych wynagrodzenie, ktore
kalkulowane jest w oparciu o Opfaty Manipulacyjne (o ile sq pobierane) z tytutu
przyjmowanych przez te podmioty zlecen dotyczacych zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa oraz ustug dodatkowych wykonywanych przez te podmioty
zgodnie z zawartymi umowami.
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b. Towarzystwo moze przekazywa¢ podmiotom posredniczacym w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa $wiadczenia niepieniezne, w szczegolnosci w
postaci szkolen pracownikow tych podmiotéw oraz materiatdéw dydaktycznych
zwigzanych z funkcjonowaniem funduszy inwestycyjnych i dziatalnoscig
Towarzystwa.

c. Z wylaczeniem optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo z wiasnych
aktywow ponosi koszty optat, prowizji oraz $wiadczen niepienieznych
przekazywanych do podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa wynikajacych z zawartych z tymi podmiotami umow.

d. Optaty, prowizje oraz $wiadczenia niepieniezne wskazane wyzej sg przyjmowane
lub przekazywane w celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez
Towarzystwo na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

2) Towarzystwo w zakresie innym niz wskazany w pkt 1 powyzej oraz od innych podmiotow,
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, moze przyjmowac lub przekazywaé optaty, prowizje i $wiadczenia
niepieniezne wytgcznie w sytuacji, w ktérej sg one przyjmowane albo przekazywane w
celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych.

Na wniosek Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu, Towarzystwo
przekazuje szczegotowe informacje dotyczace optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych
przyjmowanych lub przekazywanych przez Towarzystwo, w celu poprawienia jakosci dziatalnosci
wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz uczestnika funduszu, w tym o ich istocie i wysokosci
lub sposobie ustalania ich wysokosci.

Rozdziat VII. Zataczniki

1.
1)

2)

3)

4)

5)

6)

Definicje - wykaz definicji pojec i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutlu wptat
Uczestnikéw Funduszu, s$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska
16, 00-923 Warszawa.

Dystrybutor - podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z warunkami
okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny - kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej -
do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw lub zobowigzania w danym okresie.
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7) Fundusz - mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

8) Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny reprezentujqcy prawa majatkowe do udziatu w
aktywach netto Funduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych.

9) KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym.

10) Optata Manipulacyjna - optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, o
ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

11) Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem
Unii Europejskiej.

12) Polityka - Polityka Wynagrodzen Oséb majgcych Istotny Wptyw na Profil Ryzyka mTFI S.A.
13) Prime Broker - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy.
14) Prospekt, Prospekt informacyjny - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

15) Rejestr Funduszy Inwestycyjnych, RFI - rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Saqd Okregowy w Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

16) Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr - Prowadzona przez Agenta Transferowego
komputerowa ewidencja danych Uczestnikéw Funduszu.

17) Rejestr Malzenski - Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkédw pozostajgcych we
wspoélnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa, ktéore w danym
dniu sq w posiadaniu Uczestnikéw pozostajacych w zwigzku matzenskim.

18) Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

19) Statut Funduszu, Statut - Statut mEuro Konserwatywnego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

20) Strona internetowa - strona internetowa www.mtfi.pl.

21) Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015).

22) Tabela Optat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu
i Uczestnikowi Funduszu przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

23) Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, TFUPW - transakcje,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015).

24) Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu s zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
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25) Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

26) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywdédw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

27) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Rejestrze Uczestnikdw Funduszu. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej
kategorii Jednostki Uczestnictwa.

28) Zgromadzenie Uczestnikow, Zgromadzenie - organ Funduszu o kompetencjach
okreslonych w art. 4 Statutu.
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Statut Funduszu
Statut mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Tekst jednolity na dzier 23 kwietnia 2026 r.

ROZDZIAL I. Postanowienia ogodlne
Art. 1. Fundusz

1.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa mEuro Konserwatywny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy w jezyku angielskim mEuro
Conservative Open-Ended Investment Fund.

Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej mEuro Konserwatywny. Fundusz moze uzywacd
nazwy w jezyku angielskim mEuro Conservative Fund.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowigzujg Fundusz,
Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikdw Funduszu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Art. 2. Definicje

W Statucie uzyto nastepujacych definicji:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)
9)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace s$rodki z tytutu wptat Uczestnikéw
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw Iub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Senatorskiej 16.

Dystrybutor - podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Fundusz - mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.
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Jednostka Uczestnictwa, Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w
aktywach netto Funduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa rdéznych kategorii,
wskazanych w art. 13.

Korporacyjne Dluzne Papiery Warto$ciowe - oznacza papiery wartosciowe, ktérych
emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest podmiot inny niz Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska.

Marza Kredytowa - oznacza w odniesieniu do Korporacyjnych Dtuznych Papierow
Wartosciowych, wyrazong jako liczba punktow bazowych, miare ryzyka kredytowego
zwigzanego z inwestycjg w dany dtuzny papier wartosciowy. Marza Kredytowa jest
wyznaczona w jeden z nastepujacych sposobow:

a) Marza Kredytowa ustalona przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny,

b) Marza Kredytowa jest rdwna marzy kredytowej instrumentu udostepnionej w serwisie
informacyjnym LSEG (Refinitiv), Bloomberg lub innym serwisie informacyjnym.

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata Manipulacyjna - optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, o
ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Panstwo czlonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem
Unii Europejskiej.

Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu zapis elektroniczny
zawierajacy dane dotyczace Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnik6w Funduszu, Rejestr UczestnikOéw- elektroniczna ewidencja
danych dotyczaca Uczestnika Funduszu, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.

Rejestr Malzenski - Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we
wspolnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa, ktére w danym
dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw pozostajgcych w zwigzku matzenskim.

Statut - niniejszy statut Funduszu.

Srednia Marza Kredytowa - warto$¢ ustalona jako $rednia arytmetyczna Marzy
Kredytowej z kazdego Dnia Wyceny przypadajacego w miesigcu kalendarzowym
poprzedzajacym miesigc, w ktérym nastepuje jej ustalenie. Ustalenie jest dokonywane
przez Towarzystwo w terminie do pietnastego dnia kazdego miesigca. W przypadku
papierow warto$ciowych, ktére nie posiadaja wystarczajacej historii danych z uwagi na ich
pierwszg emisje, za Srednig Marze Kredytowa przyjmuje sie marze odsetkowa wynikajacq
Z warunkow emisji.

Towarzystwo - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej czes$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Funduszem.

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa lub WANJU-
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Rejestrze Uczestnikéw
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Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie
oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

Zgromadzenie Uczestnikéw, 2Zgromadzenie - organ Funduszu posiadajacy
uprawnienia okreSlone w Statucie, dziatajacy zgodnie z przepisami Ustawy i
postanowieniami Statutu.

Zmodyfikowana Duracja - szacunkowa zmiana wartosci czesci dtuznej portfela Funduszu
w reakcji na zmiane poziomu stop procentowych, wyznaczana z uwzglednieniem $redniego
wazonego aktywami czasu trwania lokat wchodzacych w sktad czesci dtuznej portfela
Funduszu.

Art. 3. Towarzystwo

1.
2.

Organami Funduszu sq: Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czionek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z
prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkdw osobie trzeciej nie
ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
z tytutdw, o ktérych mowa powyzej.

Art. 4. Zgromadzenia Uczestnikow

1.

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany,

2) zmiane funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany,

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy,

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spoétke
zarzadzajaca.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdéw.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw moze odbywac sie przy wykorzystaniu s$rodkow
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikow w sposdb, o ktorym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujacy Zgromadzenie Uczestnikow.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.
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Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawiera¢:
informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw, wskazanie zdarzenia, co do
ktérego Zgromadzenie Uczestnikédw ma wyrazi¢ zgode, informacje o zawieszeniu zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista
Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw oraz informacje o
sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnikdw i wykonywania gtosu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 6,
ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw na stronie internetowej www.mtfi.pl. Od
dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje udostepnia sie
informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikédw wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikéw, obok zarzadu Towarzystwa, mogg by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze
przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktérego
Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusiji
w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadajg wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikéw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na
zasadach wskazanych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powddztwa, o ktérym mowa w ust. 19, wygasa z uptywem miesigca
od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od
Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata Iub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych.
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Art. 5. Depozytariusz

1.

2,

Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa z Depozytariuszem okresla szczegdtowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich
wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow Depozytariusza okreslonych w
Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikdw oraz nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Art. 6. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okreslone w Ustawie
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu Uczestnikdw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL II. Wptaty do utworzenia Funduszu
Art. 7. Wptaty do Funduszu

1.
2.

Whptaty do Funduszu s zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Minimalna wptata w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz
10.000,- (dziesiec tysiecy) euro.

W ramach zapiséow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng
statg, jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢
100,- (sto) euro. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisdw nie bedzie pobierana.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 5.000.000,- (pie¢ milionéw)
euro.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby, ktore zgodnie z
postanowieniami Statutu mogg by¢ Uczestnikami Funduszu.

Przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczedniej niz w
nastepnym dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w
terminie nie dluzszym niz 30 dni od dnia rozpoczecia zapisow. Towarzystwo moze
postanowi¢ o wczedniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane
wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w ust. 4. O rozpoczeciu i zakonczeniu
przyjmowania zapiséw Towarzystwo poinformuje w sposob okreslony w art. 37.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo lub
za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o
ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego
oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokona¢ wpfaty do
Funduszu.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania
zapiséw wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa
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oraz podpisa¢ oswiadczenie, w ktérym stwierdza, ze zapoznata sie z trescig Statutu oraz
wyraza zgode na brzmienie Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ réwniez
ztozone za posrednictwem zdalnych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu
telefonicznego, na warunkach obowigzujacych w podmiocie przyjmujacym zapisy na
Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Dokonywanie wptat odbywa sie przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza. Za termin wptaty dokonanej przelewem uznaje sie date
wptywu petnej wptaty na rachunek Towarzystwa.

Towarzystwo nie moze rozporzadzac¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do
Funduszu, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te
przynosza.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang
wptate do Funduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu.

Osobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek
Uczestnictwa stanowigca iloraz wptaty dokonanej przez te osobe powiekszonej o wartosc
otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowanych w zwigzku z utworzeniem
Funduszu mogaq by¢ przydzielanie Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uplywu terminu 6 miesiecy (liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu) na ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru
funduszy inwestycyjnych, w ktérym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wptaty do Funduszu, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

W przypadku, w ktdrym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci, Fundusz
nie zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposob
okreslony w ust. 17.

Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Z ta chwilg Towarzystwo staje sie organem Funduszu.

Warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny
Funduszu.
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ROZDZIAL III. Uczestnicy Funduszu
Art. 8. Uczestnicy

1.

2,

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ krajowe lub zagraniczne: osoby fizyczne, osoby prawne
i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w prospekcie informacyjnym,
Uczestnikowi przystuguje prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez na wspolny rachunek matzonkow,
2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) ustanowienia i odwotania petnomocnika,

4) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

5) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Art. 9. Spos6éb dokonywania czynnosci prawnych

1.

Osoby fizyczne mogg dokonywac czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zadaniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

1) osobiscie - w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych,

2) wylacznie za zgodq jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong
zdolnos$¢ do czynnosci prawnych,

3) wylacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci
do czynnosci prawnych.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej mogg dokonywac
czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
organ je reprezentujacy, petnomocnika Iub inne osoby upowaznione do ich
reprezentowania, zgodnie z zakresem okreslonym w stosownych dokumentach.

Osoba dziatajagca w imieniu o0sob fizycznych, o0s6b prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia
odpowiednio Funduszowi lub Dystrybutorowi dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

Art. 10. Pelnomocnicy

1.

2.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg
by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

Uczestnik moze ustanowic nie wiecej niz dwéch petnomocnikéw do jednego Rejestru.

Petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem, ze w
pethomocnictwie udzielonym osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej, mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajgce ustanawianie dalszych
petnomocnikéw bedacych pracownikami tych podmiotéw. Substytuci nie mogq udzielaé
dalszych petnomocnictw.
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Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym lub ztozone w obecnosci osoby zatrudnionej przez Towarzystwo lub
Dystrybutora lub w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogéw gwarantujacych
autentycznosé i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli.

W przypadku petnomocnictwa udzielonego poza granicami kraju powinno ono zostac
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny
za zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia lub zawierac klauzule Apostille w rozumieniu
Konwencji znoszacej wymédg legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych
sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938).
Powyzsze wymogi stosuje sie takze do cofniecia lub zmiany petnomocnictwa.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byc¢ przettumaczone na jezyk polski.
Towarzystwo moze zazadacé uwierzytelnienia petnomocnictwa przez ttumacza przysiegtego.

Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu Ilub wygasnieciu
pethomocnictwa.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w
terminie 5 Dni Roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa odpowiednio u
Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania w zakresie wspolnego Rejestru Matzenskiego moze
by¢ dokonane wytacznie przez zgodne i jednoczesne os$wiadczenie matzonkdéw, do
odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z
matzonkow.

Petnomocnik obowigzany jest do okazania dokumentu petnomocnictwa w oryginale.

Petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia petnomocnika do dokonywania wszelkich
czynnosci, w takim samym zakresie jaki przystuguje mocodawcy, chyba ze z tresci
petnomocnictwa wynika co innego.

W przypadku, gdy Uczestnik i pethomocnik ztozg sprzeczne ze sobg zlecenia, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody wynikajace z realizacji zlecen sktadanych przez osobe, ktérej petnomocnictwo
wygasto lub zostato odwotane, jesli Fundusz nie zostat o tym poinformowany.

Towarzystwo moze wytaczy¢ mozliwos¢é dokonywania niektérych czynnosci przez
petnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktérych nie bedzie
mogt dokonacé petnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 11. Sprzeczne zlecenia

1.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia sprzecznych
zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, zlecenia beda realizowane w nastepujacej
kolejnosci: zlecenie blokady Rejestru i zlecenie odwotania petnomocnictwa jest
wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W dalszej kolejnosci realizowane sq zlecenia dotyczace nabycia oraz odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12.

Art. 12. Kolejnos¢ realizacji zlecen

1.

Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Agenta
Transferowego, z wytaczeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady
Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktdére to zlecenia realizowane
bedg w pierwszej kolejnosci.

73/98



2.

n TFI Prospekt mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W przypadku wptywu do Agenta Transferowego zlecen odkupienia lub zlecen nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub wptywu $rodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg
bezposrednig na rachunek naby¢ Funduszu, dotyczgcych tego samego Rejestru, dla ktérych
zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym realizacja nastepuje po cenie réwnej
WANJU obowigzujacej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia lub
dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig w
nastepujacej kolejnosci: nabycie, a potem odkupienie.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma kilka zlecen odkupienia lub kilka zlecen nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub wptat bezposrednich dotyczacych tego samego Rejestru, dla
ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym realizacja nastepuje po cenie
rownej WANJU obowigzujacej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia
w kolejnosci ich ztozenia przez Uczestnika, a w przypadku wptat bezposrednich dokona
nabycia Jednostek Uczestnictwa w kolejnosci losowej.

ROZDZIAL 1IV. Jednostki Uczestnictwa

Art. 13. Jednostki Uczestnictwa

1.

2.
3.

© ®NO

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w
Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa nastepujace kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

- réznigce sie w szczegolnosci optatami obcigzajgcymi Aktywa Funduszu oraz minimalng
wptatg, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktorej wysokos¢ okresla art. 14
Statutu.

Jednostki Uczestnictwa:

1) kategorii A - sg zbywane wytaqcznie w ramach ustugi zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych Swiadczonej na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo lub
mBank S.A. w zamian za wptaty w euro. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz Ilub za
posrednictwem dystrybutordw.

2) kategorii B - sg zbywane wyfacznie za wptaty w euro. Jednostki Uczestnictwa
kategorii B zbywane sg bezposrednio przez Fundusz. Za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

3) kategorii C - sg zbywane wylacznie za wptaty w euro. Jednostki Uczestnictwa
kategorii C zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw. Za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Uczestnik Funduszu nie moze zadac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne
podmioty niz Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdéw na rzecz oséb trzecich.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.
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Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdérych
zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek
zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez
zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelnos$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosic
Funduszowi zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze
wyptata na rzecz zastawcy srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych
Jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego
wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 9-13 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego,
ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sq sprzeczne z przepisami ustaw
regulujacych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Rejestrach.

Art. 14. Wysokos$¢ minimalnych wpiat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Funduszu

Pierwsza wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000,- (tysiac) euro,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - 10.000,- (dziesiec tysiecy) euro,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1.000,- (tysiqc) euro.

Kazda nastepna minimalna wpfata do Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, kategorii B, kategorii C wynosi 1000,- (tysigc) euro, przy czym w przypadku,
gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest kilka Rejestrow, minimalna wartos¢ wptaty
obowigzuje odrebnie dla kazdego Rejestru.

Art. 15. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Iub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci
papierowej, chyba ze uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Jezeli Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi
potwierdzenia w postaci elektronicznej, w szczegdlnosci nie posiada adresu poczty
elektronicznej Uczestnika, Fundusz przekazuje potwierdzenia transakcji w postaci
papierowej, bez koniecznosci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie
Funduszu, w tym za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem.
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Art. 16. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Rejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu, ktéry
stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. Rejestr Uczestnikdéw Funduszu
jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zbywajac osobie wptacajgcej srodki do Funduszu po raz pierwszy przynajmniej
cze$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Rejestru) w
Rejestrze Uczestnikdw Funduszu. Rejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace
jednego Uczestnika Funduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w Funduszu.

Rejestr obejmuje w szczegolnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika,

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi za odkupione Jednostki,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
6) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego
danych oraz danych petnomocnikow zawartych w Rejestrze. Oswiadczenie o zmianie
danych, jest dokonywane w formie pisemnej, z podpisem potwierdzonym przez pracownika
Dystrybutora lub Towarzystwa albo przez notariusza.

Art. 17 Rejestr Matzenski

1.

Osoby pozostajace w zwigzku matzeriskim, w ktérym obowigzuje wspdlnos¢ majatkowa,
mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na wspdlny Rejestr Matzenski zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustepach ponizszych.

Matzonkowie spetniajacy warunki wskazane w ust. 1, dziatajacy tacznie, przed otwarciem
wspolnego Rejestru Matzenskiego, sg zobowigzani do ztozenia o$wiadczenia, ze:

1) pozostajg we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazajg zgode na wykonanie przez kazdego z matzonkdw na ich wspdlny Rejestr
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, ustanowienie blokady Rejestru i jego zamkniecie, a takze na
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

3) wyrazaja zgode na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego
z matzonkdéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdézniej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z matzonkow, w takim wypadku odpowiednio Fundusz lub
Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw,

4) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszag
odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw odmiennych zlecen,

5) zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspdlnosci
majatkowej.

Zamkniecie wspdlnego Rejestru Matzenskiego i rozwigzanie umowy z Funduszem
dotyczacej wspolnego Rejestru Matzenskiego, nastepuje w wyniku:
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1) ustania wspdlnosci majatkowej w zwigzku z wystgpieniem zdarzen okreslonych
przepisami prawa, w tym w szczegolnosci w przypadku:

a) ustania matzenstwa na skutek sSmierci jednego z matzonkow,
b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd,
c) uniewaznienia matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdéw ustroju rozdzielnosci majatkowej lub
orzeczenia sagdowego o zniesieniu wspdlnosci majatkowej,

2) orzeczenia sadowego o ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkdw.

Zniesienie wspodtwiasnosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Matzeriskim
nastepuje zgodnie z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajace z zastosowania sie do
dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich o$swiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.

Art. 18. Blokada Rejestru

1.

Fundusz moze dokonac¢ blokady odwotalnej Rejestru na zgdanie Uczestnika Funduszu,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen odkupu lub transferu jednostek
uczestnictwa.

Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu,
nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych
przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji o blokadzie Rejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 5 Dni Roboczych, chyba
ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z chwilg otrzymania przez Fundusz informacji o $mierci Uczestnika nie mogg by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestrze zmartego Uczestnika, z zastrzezeniem kolejnych ustepow.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zmartego Uczestnika zapisane w Rejestrach zmartego Uczestnika, do
wartosci nieprzekraczajgcej kosztdw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupuje
Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrach zmartego Uczestnika do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiagc przed $mierciag Uczestnika
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréod z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtdwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrach zmartego Uczestnika, oraz wyptaca tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 2 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym
Rejestrze zmartego Uczestnika i jego matzonka.
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Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nieodkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci,
o ktorych mowa w ust. 2, nie wchodza do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2, moze by¢é w kazdym czasie przez Uczestnika
zmieniona lub odwotana.

Dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ sktadane przez spadkobierce, a w
przypadku wiecej niz jednego spadkobiercy, wytgcznie na podstawie zgodnego
o$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercéw, ktdrzy przedstawiajg okreslone w przepisach
prawa dokumenty stwierdzajgce nabycie spadku albo, w przypadku wiecej niz jednego
spadkobiercy, stwierdzajace dokonanie dziatu spadku, w tym stosowne orzeczenie saqdu lub
sporzgdzona w wymaganej prawem formie umowa dziatu spadku.

W przypadku $mierci Uczestnika bedacego posiadaczem Rejestru Matzenskiego, potowa
liczby Jednostek Uczestnictwa na takim Rejestrze pozostanie w dyspozycji pozostatego przy
zyciu matzonka, a reszta Jednostek Uczestnictwa podlega¢ bedzie podziatowi miedzy
spadkobiercow zgodnie z umownym lub sgdowym dziatem spadku.

ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 20. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

10.

11.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zasadach okres$lonych w Statucie oraz
aktualnym Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie osoby
uprawnionej do ich nabywania i zadania odkupienia.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Funduszu w kazdym Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie p6zniej niz w terminie 5 dni
roboczych po ztozeniu zlecenia oraz dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba,
ze opodznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci,
a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5
dni roboczych po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia chyba ze opd6znienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.

Do termindw, o ktdrych mowa w ust. 5 i 6, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania
lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa wyptacane w walucie
euro.

Wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz dokonuje poprzez
przekazanie jej na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika.
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Art. 21. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa po zajsciu okolicznosci
wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym artykule.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli w
okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote 10% wartosci
aktywow Funduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zostaé zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Niezwtocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz poinformuje o tym fakcie na stronie internetowej
Towarzystwa www.mtfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw
wptaty beda im zwracane.

ROZDZIAL VI. Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa

Art. 22, Optaty zwiazane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat za otwarcie nowego Rejestru, za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu ani za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL VII. Polityka inwestycyjna Funduszu
Art. 23. Cel inwestycyjny

1.
2.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania denominowane w euro.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 24. Przedmiot lokat Funduszu

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, tj. na rynkach: NYSE American,
NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange,
Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Toronto Stock Exchange,
Montreal Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock Exchange, New
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Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange oraz London Stock
Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe zawierane w celach zarzadzania
biezacg ptynnoscig Funduszu,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym,

5) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1), papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego inne niz wskazane w pkt 1), 2) oraz 4), z tym ze tgczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3)
Ustawy.

Fundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) - 8) pod warunkiem, ze
nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art.
179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa.
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Art. 25. Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie stabilnych stop zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka
zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie
dokonywat inwestycji gtdéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.

Gtéwne kryteria doboru dtuznych papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego to:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej,

2) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stép
procentowych,

3) ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego,

4) ocena ryzyka kredytowego emitentow dtuznych papierow wartosciowych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego,

5) biezaca i prognozowana rentownos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego,

6) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania to:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim
Fundusz bedzie magt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej w krajach emitentach papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania,

3) ocena sytuacji na rynkach papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego lub instytucji
wspodlnego inwestowania,

4) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka
podejmowanego przez zarzadzajacego,

5) ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje oséb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajacej,

6) wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegdlnych funduszy.

Gtéwnym kryterium doboru depozytéw bankowych bedzie mozliwa do uzyskania
rentownos$c¢ przy zachowaniu bezpieczenstwa i wysokiej ptynnosci lokaty, jak réwniez ocena
wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego trwania.

Art. 26. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:
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1)

2)

3)
4)

5)

takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, tj. na rynkach:
NYSE American, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Toronto
Stock Exchange, Montreal Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock
Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange,
London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe,

umowa ma nha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo
papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci do portfela inwestycyjnego Funduszu,

b) kurséow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stoép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

baze instrumentow pochodnych stanowig nastepujace instrumenty finansowe: dtuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art.
24 ust. 1 lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

strong transakcji tymi instrumentami pochodnymi jest podmiot z siedzibg w Panstwie
cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie lub nastepujace podmioty z siedzibg w
panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi witasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe 2z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo
cztonkowskie,

instrumenty te podlegajg codziennej mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujace rodzaje instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1)
2)
3)

kontrakty terminowe futures na kursy walut,
kontrakty terminowe futures na obligacje,

kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe,
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4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowgq,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
8) opcje na kursy walut.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu, stosowane sg w szczegdlnosci w sytuacji, gdy zastosowanie
instrumentéw pochodnych umozliwia wykorzystanie nieefektywnosci wyceny instrumentow
pochodnych wzgledem rynku instrumentéow bazowych oraz jest korzystniejsze pod
wzgledem bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci
lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz
instrumentu bazowego badz papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu
bedacego instrumentem bazowym.

Jezeli zawierane przez Fundusz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne majg
na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, Fundusz moze zajaé pozycje w tych instrumentach
pochodnych skutkujaca powstaniem ze strony Funduszu zobowigzania badZz uprawnienia
do zakupu papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajacej
wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowac szczegdélng strategie
inwestycyjng z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, ktérej skutkiem miatby byc¢
efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace
warunki:

1) planowana transakcja nabycia papieréw wartosSciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych jest wysoce prawdopodobna,

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest uzasadnione
prognozami odnos$nie do wysokosci kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych.

Postanowien ust. 6 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze
stanowig indeksy.

Art. 27. Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Fundusz lokuje Aktywa z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
ust. 2-18.

Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywéw Funduszu w dluzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg lub subfunduszach wydzielonych w tych podmiotach, ktére zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy dtuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, w tym subfunduszu wydzielonego w takim podmiocie,
do kategorii funduszy dtuznych, okreslonej w ust. 2 konieczne jest spetnienie przynajmniej
jednego z ponizszych warunkow:
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1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywdéw jest lokowane w dtuzne instrumenty
finansowe w szczegolnosci takie jak: obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony
skarbowe, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania
jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych
w pkt 1) wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD.

Udziat obligacji korporacyjnych, ktérych emitentem jest podmiot inny niz Bank
Gospodarstwa Krajowego lub Polski Fundusz Rozwoju S.A., oraz obligacji komunalnych
bedzie wynosit nie wiecej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu.

Udziat lokat denominowanych w euro nie bedzie nizszy niz 80% wartosci Aktywow
Funduszu.

Wartos¢ Zmodyfikowanej Duracji Funduszu nie moze przekroczy¢ 2,5.

Udziat Korporacyjnych Dtuznych Papieréw Wartosciowych w Aktywach Funduszu nie moze
przekraczac:

1) 10% wartosci Aktywow Funduszu, w przypadku Korporacyjnych Dtuznych Papieréw
Wartosciowych o Sredniej Marzy Kredytowej wyzszej niz 300 punktéw bazowych,

2) 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w przypadku Korporacyjnych Dtuznych Papieréw
Wartosciowych o Sredniej Marzy Kredytowej wyzszej niz 400 punktéw bazowych,

3) 0,1% wartosci Aktywoéw Funduszu, w przypadku Korporacyjnych Dtuznych Papieréw
Wartosciowych o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 600 punktéw bazowych.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz:

1) 6% wartosci Aktywéw Funduszu, w Korporacyjne Diuzne Papiery WartoSciowe
wyemitowane przez jednego emitenta o Sredniej Marzy Kredytowej nizszej niz 300
punktow bazowych,

2) 2% wartosci Aktywow Funduszu, w Korporacyjne Dtuzne Papiery Wartosciowe
wyemitowane przez jednego emitenta o Sredniej Marzy Kredytowej rownej lub
wyzszej niz 300 punktéw bazowych,

3) 1% wartosci Aktywow Funduszu, w Korporacyjne Dtuzne Papiery Wartosciowe
wyemitowane przez jednego emitenta o Sredniej Marzy Kredytowej wyzszej niz 400
punktéw bazowych.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow w instrumentach finansowych,
ktore sq mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na rozrachunek
transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie $redni
dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywodw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie, tj. Francje, Hiszpanie,
Niemcy lub Wtochy, pod warunkiem, ze lokaty te sq dokonywane w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
przekracza 30% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 12, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc
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ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 15, Fundusz nie moze lokowacé wiecej niz 5% wartosci Aktywow w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywdéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktoérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz moze
lokowa¢ do 10% wartosci Aktywoéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna wartosé lokat Funduszu, w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Funduszu, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust.
16, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikéw Funduszu.

Art. 28. Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

ROZDZIAL VIII. Wycena Aktywow Funduszu

Art. 29. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny

1.

Fundusz dokonuje: wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna sie
Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30, w dniu
dokonywania wyceny Funduszu.

Walutg w ktérej wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala zobowigzania Funduszu jest euro.
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5. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Funduszu oblicza sie w euro.

Art. 30. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane zostaty w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. Dochody Funduszu
Art. 31. Dochody Funduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw aktywow powieksza wartos¢ Aktywow Funduszu i
odpowiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw.

ROZDZIAL X. Koszty Funduszu

Art. 32. Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Fundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujgce
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierédw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywdéw Funduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych - do nieprzekraczajacej wyzszej z dwdch kwot: 15.000 (pietnascie
tysiecy) euro albo 0,3% S$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu rocznie,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen
i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgadowe,
w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci 30.000 (trzydziesci tysiecy)
euro - za okres trwania likwidacji,

koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora - do wysokosci
120.000,- (sto dwadziescia tysiecy) euro - za okres trwania likwidacji,

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdow Funduszu i
weryfikacje wyceny Aktywow Funduszu, Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$c
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz inne koszty ponoszone na
podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza - do wysokosci 0,3%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu rocznie,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu, koszty utrzymania Iub dostosowania systemow
informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu — do wysokosci
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nieprzekraczajgcej wyzszej z dwdch kwot: 20.000,- (dwadziescia tysiecy) euro albo
0,3% S$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru
Uczestnikéw - do wysokosci 0,3% sredniorocznej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
rocznie,

12) optaty wnoszone na rzecz administratoréw wskaznikéw referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajacej 5.000,- (piec tysiecy) euro w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5i 6, stanowig koszty nielimitowane Funduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do
ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe
organy panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku
i publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty
funkcjonowania Funduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo
ze $rodkdéw wirasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XI. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Art. 33. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1.

2,

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia
statego oraz wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 0,9% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

2) 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
srodkow Funduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto
naliczane wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia statego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.

Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $srodkéw Funduszu, w
terminie do 7 dnia nastepnego miesigca.

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego,
uzaleznionego od wynikédw zarzadzania Funduszem, na zasadach okreslonych w ust. 8 -
16. Przyjety wzorzec stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, z zastrzezeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez Fundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majq nastepujace znaczenie:
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1)

2)

3)

4)

5)

Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety
na poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest
wynagrodzenie zmienne.

Od dnia 1 stycznia 2027 r. dla Funduszu oblicza sie dzienng stope zwrotu z
nastepujacego wskaznika referencyjnego:

100% x Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year Index

gdzie:

Bloomberg Euro-Aggregate: 1-3 Year Index to indeks obejmujacy obligacje o
terminie zapadalnosci od jednego roku do trzech lat. W sktad indeksu wchodzg,
dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu i ratingu inwestycyjnym
denominowane w euro, w tym obligacje skarbowe, obligacje jednostek samorzadu
terytorialnego, obligacje korporacyjne oraz instrumenty sekurytyzowane
(Bloomberg Ticker: LE13TREU Index).

Dzienna rentownos¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw
dziennych stép zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym
Dniu Wyceny Funduszu. Stopy zwrotu z poszczegdlnych indekséw ustalane sg w
kazdym Dniu Wyceny jako zmiana wartosci indeksu w biezacym Dniu Wyceny w
stosunku do wartosci z poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika
referencyjnego, jest wyznaczana zgodnie z bazgq ACT/365 pomiedzy kolejnymi
Dniami Wyceny, po stawce z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne
wartosc ktéregokolwiek z powyzszych indekséw nie zostanie wyznaczona i
opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego
indeksu.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia
Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 10.

Okres Odniesienia — okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie
nie wczesniej niz pierwszego Dnia Wyceny w 2027 roku i konczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny w 2031 roku, z zastrzezeniem ust. 10.

Rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywdéw Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym Dniu Wyceny
przed uwzglednieniem Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz
Wartosci Aktywdéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego,
zaokraglonych do dwdch miejsc po przecinku.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dziern Wyceny rezerwe, ktérg
zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu, o ile zostang spetnione facznie nastepujace warunki:

1)

2)

Rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie
Rozliczeniowym,

nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), pokrywa w danym Okresie Odniesienia
ewentualng ujemnag roznice z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych miedzy
Rentownoscig Funduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
danej kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

1)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego
przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku
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2)

3)

4)

kalendarzowego, jezeli dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten
dzien;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia,
o ktérym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po
uptywie 5 lat kalendarzowych.

W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére przestaty wystepowacé w
trakcie roku kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do korica tego roku
kalendarzowego sie nie nalicza.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1)

Wartos$¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

SFow=max [0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFpw - procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego
wynoszaca 20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokos¢
obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego
przed rozpoczeciem tego roku;

a - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu w Okresie Rozliczeniowym, a
rentownoscig Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH
Rrunp - Rentownos¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym;

Reench — rentownosé Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stop zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od
poczatku Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezagcego Okresu Rozliczeniowego,

a4 - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku
R-4;

asz - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku
R-3;

az - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku
R-2;

ai - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku
R-1;

L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Funduszu i
rentownoscig Benchmarku;

Warto$c¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I. Ustala sie a4 w roku R-4,

II.  Wyznacza sie mniejszq z dwdch wartosci: zero i aa.
III. Ustala sie as w roku R-3,

IV. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

V.  Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,
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2)

3)

4)

VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszq z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z VII,
IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajac w
ten sposdb L;

W 2027 roku warto$¢ L wynosi 0%. W 2028 r. warto$¢ L ustala sie pomijajac kroki
I-VIII. W roku 2029 wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2030 r. wartos¢ L
ustala sie pomijajac kroki I-II.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RSF = ( SFow — SFpw-1) X WANJUo x LJUpw
gdzie:

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze
przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpw-1 — procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUo - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;

LIJUpbw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFow_op ]
gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w
Dniu Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona
zgodnie z pkt 2);

RSFpw-1 — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona
w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny
proporcjonalnie od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
obliczona zgodnie z pkt 4);

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODbpbw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LJUODbpw-1 — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;
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LJUpw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny;

RSFpw-1 — 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkow, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze byc¢
utworzona rowniez wowczas, gdy rentownos¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym (Rrunp)
jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RgencH),
to znaczy, gdy w Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =20 oraz Rrunp <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu
rowniez w przypadku osiggniecia przez Fundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie
Rozliczeniowym.

Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy
niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny
proporcjonalnie od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako
zobowigzanie Funduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1)

2)

3)

4)

w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 11 pkt 3),
w  kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu
Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie
rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny
proporcjonalnie od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust.
11 pkt 4),

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu - w przypadku
likwidacji Funduszu,

W przypadku potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub
subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie
zmienne utworzona w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym
podlega potaczeniu z rezerwg na wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu /
subfunduszu inwestycyjnym przejmujagcym w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpi
pofaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1)
2)

3)

dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 14 pkt 1), w terminie 14 dni roboczych od
zakonczenia Okresu Rozliczeniowego,

dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 14 pkt 2), w terminie 14 dni roboczych od
zakonczenia miesigca, za dany miesigc,

dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 14 pkt 3), w terminie 14 dni roboczych od
Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego
Towarzystwu.

15. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.
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ROZDZIAL XII. Obowigzki informacyjne Funduszu

Art. 34. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje

1.

2,

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument zawierajacy kluczowe informacje
na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl.

Fundusz publikuje stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl informacje o zmianach w
prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje dokumentéw zawierajacych kluczowe
informacije.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz bezptatnie udostepnia dokument
zawierajacy kluczowe informacje.

Prospekt informacyjny dostepny jest w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 35. Sprawozdania Funduszu

1.

2.

3.

Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu na stronie
internetowej Towarzystwa: www.mtfi.pl.

Wyboru firmy audytorskiej do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu dostepne sg w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 36. Publikacja sktadu portfela Funduszu

1.

Fundusz, na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl bedzie publikowa¢ informacje
o poszczegdlnych skfadnikach lokat Funduszu w formie tabeli, w formacie pliku pdf,
obejmujacej: nazwy sktadnikow lokat Funduszu, kodow sktadnikéw lokaty, ilos¢ danego
sktadnika lokat, walute sktadnika lokat, jego wartosc¢ i oraz udziat procentowy wedtug stanu
na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca.

Publikacja sktadu portfela Funduszu nastepuje w terminie do ostatniego dnia miesigca
nastepujacego po danym miesigcu kalendarzowym, dla ktérego publikowany jest skfad
portfela.

Art. 37. Inne informacje

1.

Fundusz, na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl bedzie publikowaé rowniez inne
informacje dotyczace Funduszu, a w szczegdlnosci cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii, niezwtocznie po ich ustaleniu.

W przypadku natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz
ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim
Gazeta Gieldy , Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika
Gazeta Gieldy ,Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim
»Puls Biznesu”.

ROZDZIAL XIII. Inne postanowienia

Art. 38. Zasady rozwigzania Funduszu

1.
2.

Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje réwniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji
0 rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawg. Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy Wartos$¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadnie
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ponizej 2 000 000 euro w ostatnim Dniu Wyceny w kazdym z trzech kolejnych
nastepujacych po sobie miesigcach , nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
kalendarzowych od dnia utworzenia Funduszu.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

4. Informacja o wystagpieniu przyczyny rozwigzania Funduszu jest niezwtocznie publikowana
na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sgqdowego. Srodki, ktore pozostaty po zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do
depozytu sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich warto$é, rozdzielic pomiedzy
wszystkich uczestnikéw Funduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie
organizacji pozytku publicznego.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego
wyznaczy innego likwidatora.

Art. 39. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem
1. Towarzystwo zaprzestaje zarzadzania Funduszem:

1) =z dniem przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

2) z dniem wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia.

2. W wypadku przewidzianym w ust. 1 pkt 2), uprawnienia do reprezentacji Funduszu
przejmuje Depozytariusz.

Art. 40. Przejecie zarzadzania Funduszem

1. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem, z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw okreslonych
przepisami prawa.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu.

Art. 41. Zmiany Statutu
1. Towarzystwo dokonuje zmiany Statutu w formie aktu notarialnego.

2. Zmiany Statutu wymagajq zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w przypadkach
wskazanych w Ustawie..

3. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikédw Funduszu.

4. Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na stronie internetowej Towarzystwa
www. mtfi.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.
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Art. 42. Rozstrzyganie sporow

Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku ze Statutem lub w zwigzku z
uczestnictwem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.

94/98



n TFI Prospekt mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rozdziat VIII. Spis tresci

Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie ........ccvvvvvieiinenns 2
1. Imiona, nazwiska i funkcje osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie.. 2
2. Nazwa i siedziba ToOWarzZYStWa ..o e e 2
3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie .................... 2
Rozdziat II. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych ... 2
1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej........ccoevvvvvvnnnnnne. 2
Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo ........cccocvevevivnvenenenens. 2
Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane. ... 2
Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skfadnikow kapitatu wtasnego
T T o1 = 1o Y I 4 <] o T 011 1= T 1 A/ 3
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa ........ccoveviiiiiiiiiiiiiiiiienaenn, 3
Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji, firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajqcych co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem
posiadanej przez Nich lICZDY GIOSOW ...vvuviiiiiiii i e e aenes 3
7. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w
- Y 4= (o 4 1= P 3
8. Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
(] 74 =1L oY | o [o7.2 T o/ s Lo 1P 3
9. Imiona i nazwiska o0séb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
0T oo [ 7.4 o o PR 3
10. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7-9, funkcjach poza
Towarzystwem, w przypadku, gdyby okoliczno$¢ taka miata znaczenie dla sytuacji
UCZeStNIKOW FUNAUSZU. ...uiniiiii ittt et e e e e e e e e e nenens 4
11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych
Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI: ........... 4
12. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen oraz miejsce
98] 0 L1 3¢= T 4
Rozdziat III. (D= = o T T o o [0 =3 U PP 5
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu...............cccovene. 5
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych ..., 5
3. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz ............cocviviiinnnnn. 5
4.  Zwiezte okreslenie praw UCzestNiKOW FUNAUSZU .....oviviiiiiiiiiiiiiiiiiiicee e e eeas 6
5. Zasady przeprowadzania zapisOw Na JednostKi......c.cooiiiiiiiiiiiiii e, 6
6. Sposéb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek ...........oveviiiiiiiniinnen. 8
7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
=T [ g Vo =] =) PP 15
8.  Wskazanie rynkdw, na ktdérych sg zbywane JednostKi.........cccevviiiiiiiiiiiiiiinniieean, 15
Zwiezty opis polityki inwestycyjnej FUNAUSZU ... ...ovvieiiiiiiiiii e ees 15
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